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PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI

Oba indeksa su juCe umanjena za 0,3%. Najveci rast su zabelezile akcije kompanija BIP
(16,7%) i Neoplanta (8,8%), dok najvec¢i pad zabelezile kompanije Energoprojekt
visokogradnja (-19,9%) i Simpo (-15,3%). Najveci promet ostvaren je akcijama kompanije
NIS u iznosu od 4,8 miliona dinara. U¢eSce inostranih investitora u trgovanju akcijama
iznosilo je 36,9%.

VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE

EK odlozila poc¢etak pregovora Srbije o pridruzivanju EU

Evropska komisija je jue obelodanila svoj izvestaj o napretku Srbije na putu pridruzivanja
Evropskoj Uniji, u kojem kao $to je bilo o€ekivano, nije preporu¢en pocetak pristupnih
pregovora, usled nedostatka napretka u normalizaciji odnosa sa Kosovom i usled usporene
reforme pravosuda. Premijer Ivica Daci¢ je izjavio da bi nastavak dijaloga izmedu Beograda i
Pritine mogao biti doveden u pitanje, zbog pominjanja teritorijalnog integriteta Kosova u
dokumentu strategije proSirenja EU, $to po njegovom misljenju predstavlja neprihvatljiv novi
uslov, po$to ovakva formulacija implicira suverenitet Kosova. Komesar za prosirenje Stefan
File je objasnio da dokument ne prejudicira status Kosova, ali da je EU protiv podele Kosova.
Izvestaj EK o progresu takode navodi da je Srbija napravila limitiran napredak u reformi
pravosuda i da bi trebalo da usvoji novu strategiju i dodatne mere za jacanje nezavisnosti,
kompetentnosti i uradunljivosti sistema. U izveStaju stoji da Srbija nije napravila nikakav
progres u uspostavljanju funkcionalne trziSne ekonomije i treba da ostvari dodatni napor u
restruktuiranju ekonomije kako bi bila u stanju da se suoci sa pritiscima konkurencije i
trziSnim silama u Uniji.

NBS snizio procenu rasta BDP-a Srbije na -1,5%

Narodna banka Srbije (NBS) je snizila procenu rasta srpske ekonomije sa prethodno
procenjenih -0,5% na -1,5%, kao rezultat veceg od ocekivanog pada poljoprivredne
proizvodnje usled suSe. NBS je projektovao pad poljoprivredne proizvodnje od 22% ove
godine (u odnosu na prethodno procenjenih 11,5%) i ovo ¢e negativno doprineti rastu BDP-a
u iznosu od 2,2%. Centralna banka je projektovala rast BDP-a na 3% u 2013. godini, u
velikoj meri kao rezultat povec¢anja izvoza i u manjoj meri investicija. Deficit tekuéih pla¢anja
je projektovan na 10,3% u 2012. godini i na 7,2% u 2013. godini.

KORPORATIVNE VESTI

NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE <NIIS SG Equity>
Cena: RSD 625 TrziSna kap.; RSD 101.913m YTD: 3,3% Prose¢an 3m promet; RSD 5,7m

NIS-ov neto profit u 9M’12 na istom nivou u odnosu na proslu godinu

Generalni direktor Naftne Industrije Srbije Kiril Krav€enko je izjavio medijima da je kompanija
u prvih devet meseci ove godine ostvarila neto profit koji je na priblizno istom nivou kao u
istom periodu prosle godine. Na poslovanje kompanije su negativno uticali pad vrednosti
dinara i globalnih cena nafte. U prvih devet meseci pro$le godine NIS je ostvario neto profit u
iznosu od RSD 27,1 milijardi.
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= Uprava za trezor: Aukcija 3-m zapisa

12. oktobar

=  Zavod za statistiku: Inflacija (septembar)
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Podaci sa berze

Promena Promena

Vrednost

d-t-d* y-t-d**

BELEX15 indeks 436,47 -0,3% -12,5%
BELEXIine indeks 867,07 -0,3% -11,3%
Promet (broj akcija) 15.001

EUR RSD
Dnevni obim (m) 0,1 14,9
Blok trgovanja (m) - -
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 5,4 621,1
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 13/11/14

* Dnevna promena
** Promena od pocetka godine

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST PAD
BIP 16,7% Energopr. visokogradnja  -19,9%
Neoplanta 8,8%  Simpo -15,3%
Tehnogas 3,9%  Globos osiguranje -10,5%
Priv. banka Beograd 3,2%  Alfa Plam -6,3%
AMS osiguranje 16%  Gosa montaza -4,1%
izvor: Beogradska berza, Bloomberg

Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom
Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 2,7
Watch List EPS chng (%) 9.3
DJ Stoxx 600 P/E (x) 12,1
DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 6,6

Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$niji rast 1,6% ('11) -0,5% ("12f)
Nezaposlenost 23,0% ('11) 26,0% ("12f)
Stopa godisnje inflacije 7.0% (11) 11,8% ('12f)
Bilans tekucéih transakcija (% BDP) -9,7% ("11) -11,1% ('12f)
Javni dug (% BDP) 49,0% (‘1) 59,5% ('12f)
Prinos na 12m trezorske zapise 13,5% ('11) 12,8% ('12f)
Izvor: NBG Research procene
FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR / RSD 114,1212 0,5% -9,1%
USD / RSD 88,6860 0,6% -9,7%
CHF / RSD 94,3540 0,3% -9,8%
GBP /RSD 142,0478 0,4% -14,0%
Izvor: NBS

Napomena: (-) depresijacija dinara u %/ (+) apresijacija dinara u %

Zvanic¢ni srednji kurs EUR/RSD
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Izvor: Bloomberg
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad cije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istraZivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljuujuéi i mislienja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen isklju€ivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva miljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analitiCara na dan objavljivanja i analiti¢ar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Li¢ni pogledi ili mi$ljenja analitiara objavljena u ovom izvestaju nisu i nece biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasni$tvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Sledeci analiti€ar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove licne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Daniel
Sebeniji.
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