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PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI KALENDAR DESAVANJA

26. septembar
Indeks najlikvidnijih akcija BELEX15 je umanjen za 0,4% u odnosu na jucerasnje trgovanje, = Uprava za trezor: Aukcija 36-m drZavnih
dok je kompozitni indeks BELEXline pao za 0,3%. Akcije kompanija Tigar (6,8%) i Zapisa

Sojaprotein (6,7%) su zabelezile najveéi rast, dok su najveci pad zabelezile akcije kompanija
Tehnogas (-7,9%) i Komercijalna Banka (-4,8%). Komercijalna Banka je bila najaktivnija
akcija na trgovanju sa prometom od 5,4 miliona dinara. U¢eSée inostranih investitora u
trgovanju akcijama iznosilo je 47,2%.

VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE BELEXline
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Skupstina usvojila rebalans budzeta 600 1,400
Skupstina Srbije je jue usvojila rebalans ovogodiSnjeg budzeta, koji predvida prihode 500 1,300
republickog budzeta u iznosu od RSD 829,6 milijardi, rashode u iznosu od RSD 1.033 200 1,200
milijardi i deficit od RSD 203,6 milijardi ili 6,2% BDP-a, dok je na konsolidovanom nivou 300 1,100
deficit projektovan na 6,7% BDP-a, znacajno iznad inicijalno planiranih 4,25% BDP-a. 200 1000
Skupstina je takode usvojila set od 24 zakona koji ¢e doprineti fiskalnoj konsolidaciji, prema '
kojima ¢e stopa poreza na dodatu vrednost biti uvec¢ana sa sadasnjih 18% na 20%, stopa 102 Zgg

poreza na kapitalne dobitke sa sadasSnjih 10% na 15%, akcize na dizel gorivo ¢e biti Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
poveéano sa sadasnjih 37 dinara po litru na 42 dinara, na te¢ni naftni gas na 30 dinara po = BELExine Volume (LHS, in RSD m)

litru, na olovni benzin na 55 dinara po litru i na cigarete sa sadasnjih 33 dinara po paklici na ——— BELEXIine Closing Price (RHS)

43 dinara. Vlada oc¢ekuje da ¢ée poveéanje PDV-a uliti dodatnih 35 milijardi dinara u budzet
za 2013. godinu. Novousvojeni zakoni takode predvidaju ukidanje 138 parafiskalnih nameta i

Podaci sa berze Promena Promena

sedam agencija, fondova i regulatornih tela, dok ¢e najviS$a zarada u javnom sektoru biti Vrednost d-t-d*  y-t-d**
limitirana na RSD 162.740. Ministarstvo finansija oCekuje da ¢e ukidanje parafiskalnih BELEX15 indeks 433,72 -0,4% -13,1%
nameta osloboditi gradane i privredu plac¢anja deset milijardi dinara godis$nje. BELEXIine indeks 860,16 -0,3% -12,0%
Promet (broj akcija) 23.884

. L EUR RSD
Konsolidovani budzetski deficit iznosio 113,3 milijardi dinara na kraju jula (+27,3% Dnevni obim (m) 0,2 24.4
mg., 3,4% BDP-a) Blok trgovanja (m) - -
Konsolidovani budZetski deficit je iznosio RSD 113,3 milijardi dinara u prvih sedam meseci Bﬁ'ﬁt’:ﬁct‘%"déﬁ‘ﬁgfégz"d-) 53 618,2
2012. godine (u odnosu na RSD 89 milijardi u istom periodu proSle godine) dostigavsi 3,4% promene 7/10/12
BDP-a. Prihodi budzeta su iznosili 782,2 milijarde dinara u prvih sedam meseci i veéi su za *Dnevna promena

** Promena od pocetka godine

9,8% medugodisnje, na Sta je najviSe uticao rast prihoda iz doprinosa (+10,8% mg.), poreza
na dobit preduzecéa (+51% mg.) i prihoda od ostvarenih na ime naplate PDV-a (+7,2% mg.).

BELEXIline dnevna aktivnost

Rashodi budZeta su iznosili 895,5 milijardi dinara u prvih sedam meseci i uveéani su za ) RAST PAD
11.7% A likoi .. hod K . ba i I +34.6% Tigar 6,8% Tehnogas -7,9%
/% mg. na Sta je u velikoj meri uticao rast rashoda za kupovinu roba i usluga _( 6% Sojaprotein 6.7%  Komercijalna banka -4.8%
mg.), rashoda za socijalnu pomo¢ i transfere (+7,4% mg.) i rashoda za plate i penzije Bambi Banat 2,4%  Energoprojekt holding -3,5%
(+10,6% mg.). Vet. zavod Subotica 1,5%  Aerodrom Nikola Tesla -3,0%
Imlek 0,1% AIK banka -0,4%

. X . . ) L. izvor: Beogradska berza, Bloomberg
Javni dug iznosio 15,5 milijardi evra na kraju jula (54% BDP-a) Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom
Prema podacima ministarstva finansija, javni dug je ostao na nepromenjenom nivou u Valuacija ‘11e
odnosu na prethodni mesec i iznosio je 15,5 milijardi evra (54% BDP-a) na kraju jula. Spoljni w::gn t::: égspéﬁrg)(%) g'g
dug (7,4 miljjardi evra) je ume}njen za Q,4% u oc!nc_)_su na jun, in_c_i_irek_tne obavezle (2,4 milijardi DJ Stoxx 600 P/E (x) 121
evra) su vece za 0,3% mesecno, dok je unutrasnji dug (5,6 milijardi evra) uvecan za 0,5% u DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 6,6
odnosu na prethodni mesec. Ukupni javni dug je povecan za 14,1% medugodiinje, od ¢ega _ . lzvor: Factset konsenzusne procene
je spoljni dug veéi za 21,7% mg., dok je unutrasniji dug uveéan za 0,9% mg. Makroekonomski podaci

BDP realni godi$niji rast 1,6% ('11) -0,5% ("12f)
Nezaposlenost 23,0% ('11) 26,0% ('12f)
Government Debt Stopa godisnje inflacije 7.0% ('11) 11,8% ('12f)
EURbn Bilans tekucih transakcija (% BDP) -9,7% ('11) -11,1% ('12f)
8 70% Javni dug (% BDP) 49,0% ('11) 59,5% (*12f)
7 60% Prinos na 12m trezorske zapise 13,5% ('11) 12,8% ('12f)
6 Izvor: NBG Research procene
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40% EUR / RSD 115,0582 0,4% -10,0%
4 20% USD / RSD 89,3517 -0,1% -10,5%
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Medugodisniji rast plata iznosio 1,7% u avgustu o
Prose¢na mesecna plata bez poreza i doprinosa iznosila je 42.122 dinara (357 evra) u 100
< . e e o ) o 8 —
avgustu, Sto predstavlja medugodiSnje povecanje od 9,7% nominalno, odnosno 1,7% u 0 okt nov dec jan  fob mar opr ma jn @

realnim iznosima (u odnosu na 0,8% realni rast u julu). Na mese¢nom nivou, neto prose¢na
plata nominalno je uvec¢ana za 2,3%, i za 0,7% u realnom iznosu.

3m EURIBOR Vrednost w-t-d* y-t-d
0,22 -9,0% -83,6%
*nedeljna promena Izvor: Bloomberg
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad cije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istraZivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljuujuc¢i i misljenja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen iskljucivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva mi$ljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analiticara na dan objavljivanja i analiticar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Li¢ni pogledi ili mi$ljenja analitiara objavljena u ovom izvestaju nisu i nece biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasni$tvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Sledeci analiti€ar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove licne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Daniel
Sebeniji.
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