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Indeks najlikvidnijih akcija BELEX15 je umanjen za 0,1% u odnosu na jucerasnje trgovanje,
dok je kompozitni indeks BELEXline dobio 0,1% vrednosti. Akcije kompanija Mlekara
Subotica (19,4%) i Neoplanta (5,6%) su zabelezile najveéi rast, dok su najveci pad
zabelezZile akcije kompanija Jubmes banka (-5%) i Sojaprotein (-1,5%). Jubmes banka je bila
najaktivnija akcija na trgovanju sa prometom od 57,2 miliona dinara. U¢eS¢e inostranih
investitora u trgovanju akcijama iznosilo je 0,7%.
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Medugodisnja stopa inflacije uve¢ana na 7,9% u avgustu

Indeks potroSackih cena je zabelezZio rast od 1,6% u avgustu, dok je na medugodiSnjem
nivou nastavio sa rastom dostigavsi 7,9%, sa 2,7% aprilu i 6,1% u julu. Ubrzanju inflacije je
najvise doprinelo ubrzavanje rasta cena hrane (sa 4,9% mg. u julu na 8,8% mg. u avgustu) i
alkoholnih pi¢a (sa 10,9% mg. u julu na 16,1% mg. u avgustu). MedugodiSnja stopa inflacije
je porasla iznad gornje granice dozvoljenog odstupanja od cilja (4,2% * 1,5% za avgust), $to
je u skladu sa ocekivanjima Narodne banke Srbije. Centralna banka ocekuje da ¢e inflacija
dosti¢i nivo od oko 10% na kraju godine, u najvecoj meri kao rezultat rasta cena hrane usled
loSe poljoprivredne sezone, ocekivanog rasta regulisanih cena i cena uvoznih proizvoda i
niskog efekta baze, dok ée najavljeno povecéanje stope PDV-a imati jednokratan efekat.
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Uprava za trezor prikupila 10 milijardi dinara prodajom trogodisnjih drzavnih
obveznica

Uprava za trezor prodala je juCe celokupan obim aukcije trogodiSnjih drzavnih obveznica,
¢ime je prikupila 10 milijardi dinara (85,3 miliona evra). Kamatna stopa je iznosila 15,99% i
veca je u odnosu na prethodno trgovanje kada je iznosila 15,84%.

Telekom Srbija ¢e biti prodat za najmanje 2,5 milijardi evra, izjavio ministar finansija
Ministar finansija i ekonomije Mladan Dinki¢ je izjavio da bi vlada Srbije prodala svoj udeo u
Telekomu Srbija u slu¢aju da dobije ponudu od najmanje 2,5 milijardi evra za 100% akcija.
Ministar finansija je takode izjavio da vlada sigurno neée prodati Komercijalnu banku i
drzavne monopole kao $to su Elektroprivreda Srbije i Zeleznice Srbije.
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= Uprava za trezor: Aukcija 3-m drzavnih zapisa
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Podaci sa berze

Promena Promena

Vrednost =, o« y-t-d*

BELEX15 indeks 436,74 -0,1% -12,5%
BELEXIine indeks 870,08 0,1% -11,0%
Promet (broj akcija) 15.217

EUR RSD
Dnevni obim (m) 0,6 64,7
Blok trgovanja (m) - -
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 53 622,5
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 13/5/11

*Dnevna promena
** Promena od pocetka godine

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST PAD
Mlekara Subotica 19,4%  Jubmes banka -5,0%
Neoplanta 5,6%  Sojaprotein -1,5%
Soko Nada Stark 50% NIS -0,3%
Vet. zavod Subotica 22% - -
Tehnogas 19% - -
izvor: Beogradska berza, Bloomberg

Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom
Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 2,8
Watch List EPS chng (%) 6,8
DJ Stoxx 600 P/E (x) 12,1
DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 6,6

Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$niji rast 1,6% ('11) -0,5% ("12f)
Nezaposlenost 22,4% ('11) 26,0% ('12f)
Stopa godisnje inflacije 7.0% (11) 7,3% ('12f)
Bilans tekucih transakcija (% BDP) -9,7% ("11) -11,3% (*12f)
Javni dug (% BDP) 47,9% (1) 52,6% (‘12f)
Prinos na 12m trezorske zapise 13,5% ('11) 12,8% ('12f)

Izvor: NBG Research procene

FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR / RSD 117,2132 -0,6% -12,0%
USD / RSD 90,6591 -0,2% -12,1%
CHF / RSD 96,8624 -0,5% -12,7%
GBP / RSD 146,1147 -0,5% -17,3%

lzvor: NBS

Napomena: (-) depresijacija dinara u %/ (+) apresijacija dinara u %

Zvanic¢ni srednji kurs EUR/RSD
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad ¢&ije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istraZivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljuujuc¢i i misljenja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen isklju€ivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva mi$ljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analitiCara na dan objavljivanja i analiticar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Li¢ni pogledi ili misljenja analitiCara objavljena u ovom izvestaju nisu i neée biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasni$tvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Sledeci analiti€ar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove licne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Daniel
Sebeniji.
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