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PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI

Oba indeksa su juce dobila 0,1% na vrednosti. Najveci rast su zabeleZile akcije kompanija
Komercijalna banka (1,6%) i Lasta (1,5%), dok najveci rast zabelezile kompanije Pobeda
holding (-5%) i Privredna banka Beograd (-2,9%). Najveci promet ostvaren je akcijama
kompanije Veterinarski zavod Subotica u iznosu od 5,3 miliona dinara, Cije su akcije porasle
na zatvaranju za 0,9%. U¢eSc¢e inostranih investitora u trgovanju akcijama iznosilo je 39,9%.

VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE

Vlada pozvala IMF misiju, planira povec¢anje PDV-a na 20%

Ministar finansija i privrede Mladan Dinki¢ je izjavio jue da je vlada pozvala Medunarodni
monetarni fond (MMF) da poseti Srbiju kako bi otpoceli pregovore o potpuno novom
aranzmanu, s obzirom da aranZman koji je prethodno zamrznut viSe nema nikakvog efekta
na ekonomiju. MMF-ov stalni predstavnik u Srbiji Bogdan Lisovolik je potvrdio da je zahtev
primljen i da odluka o nastavku aranzmana tek treba da bude doneta, dodaju¢i da nedavno
usvojene izmene zakona o centralnoj banci treba da budu pazljivo razmotrene, s obzirom na
njen moguci negativni doprinos ukupnoj makroekonomskoj stabilnosti Srbije. Dinkic¢ je takode
izjavio da bi Srbija uskoro mogla da dobije zajam u ukupnoj vrednosti od dve milijarde evra iz
inostranih izvora za podrsku budZetu, specifiraju¢i da ¢e deo sredstava doc¢i is ranije
planirane emisije evroobveznica (ranije najavljene za septembar, vrednosti od jedne milijarde
evra). Ministar finansija je takode najavio podizanje stope poreza na dodatu vrednost sa 18%
na 20%, dok ¢e posebna stopa od 8% koja se primenjuje na neke osnovne namirnice ostati
nepromenjena. Dinki¢ je izrazio ocekivanje da ¢e fiskalni deficit za 2012. godinu biti na nivou
od oko 7% (iznad planiranih 4,25%) i da ¢e efekat mera fiskalne konsolidacije u vidu
usvajanja 17 zakona koji ¢e biti prosledeni skupétini na usvajanje u septembru uzeti maha
najranije pocetkom 2013. godine kada je planirano smanjenje fiskalnog deficita za 100
milijardi dinara.

KORPORATIVNE VESTI

NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE <NIIS SG Equity>
Cena: RSD 610 Trzi$na kap.; RSD 99.467m YTD: 0,8% Prose¢an 3m promet; RSD 7,4m

NIS pocinje istrazivanje u osam opstina u centralnoj Srbiji

Naftna industrija Srbije je otpoCela 2D seizmicka istrazivanja nafte i gasa u opStinama
Smederevska Palanka, Velika Plana, Svilajnac, Zabari, Petrovac na Mlavi, Kucevo, Malo
Crnice i Lapovo u centralnoj Srbiji. NIS je takode najavio da ¢ée 3D seizmiCka istrazivanja u
opstinama Banatsko Veliko Selo, Nakovo i Novi Kozarci biti sprovedena u avgustu i da je 3D
istrazivanje u Kikindi u toku.

AERODROM NIKOLA TESLA <AERO SG Equity>
Cena: RSD 423 TrziSna kap.; RSD 14,504m YTD: -15,1% Prose¢an 3m promet; RSD 1,2m

Broj putnika na Aerodromu zabelezio porast od 10% mg. u prvih sedam meseci
Aerodrom “Nikola Tesla” je objavio da je usluzio vise od 410 hiljada putnika u julu, $to
predstavlja medugodiSnji porast od 7%, dok je tokom prvih sedam meseci ove godine broj
usluzenih putnika uveéan za 10% mg. na preko 1,9 miliona. Koli¢ina prevezene robe je
uvec¢ana za 19% mg. na 664 tona u maju, dok je u prvih sedam meseci prevezeno 4.057
tona (+1% m.g.).
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Podaci sa berze Promena Promena

Vrednost =, o« y-t-d*

BELEX15 indeks 440,82 0,1% -11,7%
BELEXIine indeks 882,56 0,1% -9,7%
Promet (broj akcija) 30.527

EUR RSD
Dnevni obim (m) 0,2 18,6
Blok trgovanja (m) - -
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 51 611,0
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 6/8/5

*Dnevna promena
** Promena od pocetka godine

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST PAD
Komercijalna banka 1,6%  Pobeda holding -5,0%
Lasta 1,5%  Priv. banka Beograd -2,9%
Agrovrsac 1,0%  Aerodrom Nikola Tesla -1,6%
Energoprojekt holding 0,9%  Galenka fitofarmacija -0,7%
Vet. zavod Subotica 0,9% NIS -0,2%
izvor: Beogradska berza, Bloomberg

Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom
Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 2,6
Watch List EPS chng (%) 11,8
DJ Stoxx 600 P/E (x) 10,6
DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 11,5

Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$niji rast 1,6% ('11) 0,5% (*12f)
Nezaposlenost 22,4% ('11) 26,0% ('12f)
Stopa godisnje inflacije 7.0% (11) 6,3% ('12f)
Bilans tekucih transakcija (% BDP) -9,7% ("11) -11,2% (*12f)
Javni dug (% BDP) 47,9% (1) 52,6% (‘12f)
Prinos na 12m trezorske zapise 13,5% ('11) 11,8% ('12f)
Izvor: NBG Research procene
FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR/RSD 119,0723 -0,4% -13,8%
USD / RSD 96,1501 -0,5% -18,9%
CHF / RSD 99,0453 -0,4% -15,3%
GBP / RSD 150,6863 -0,9% -20,9%
Izvor: NBS

Napomena: (-) depresijacija dinara u %/ (+) apresijacija dinara u %

Zvanic¢ni srednji kurs EUR/RSD
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3m EURIBOR Vrednost w-t-d* y-t-d
0,37 -3,9% -73,0%

*nedeljna promena Izvor: Bloomberg
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad cije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istraZivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljuujuéi i mislienja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen isklju€ivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva miljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analitiCara na dan objavljivanja i analiti¢ar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Li¢ni pogledi ili mi$ljenja analitiara objavljena u ovom izvestaju nisu i nece biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasni$tvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Sledeci analiti€ar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove licne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Daniel
Sebeniji.
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