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PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI

Na juCerasnjem trgovanju indeks najlikvidnijih akcija BELEX 15 je uvec¢an za 0,6%, dok je
kompozitni indeks BELEXIine porastao za 0,6%. Pobednici dana su Ravnica (14,3%) i
Progres (11,1%), dok su najviSe pale akcije kompanija Pupin Telecom (-4,5%) i Veterinarski
Zavod Subotica (-2,1%). Najveci promet je zabelezen na trgovanju akcijama kompanije
Sojaprotein u iznosu od RSD 82 miliona i cenom na zatvaranju uve¢anom za 7,1%. UceSce
inostranih investitora u trgovanju akcijama iznosilo je 65,5%.

VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE

Skupstina izabrala Jorgovanku Tabakovi¢ za novog guvernera NBS

Skupstina Srbije je juCe izabrala potpredsednika Srpske napredne stranke (SNS)
Jorgovanku Tabakovi¢ za novog guvernera Narodne banke Srbije (NBS). Tabakovi¢ je
izjavila da ¢e ciljevi centralne banke biti da odrzi monetarnu stabilnost i da kontrliSe inflaciju,
kao Sto je propisano zakonom, dodajuéi da je ,niko ne¢e naterati da Stampa novac ili da
nenamenski tro$i devizne rezerve zemlje“. Novi guverner je izjavio i da bi drzava trebalo da
ima odgovoran stav prema deviznom kursu u da ne treba da dozvoli da nekonkurentnost,
karteli ili monopoli uti¢u na inflaciju. Tabakovi¢ je rekla i da ée njeno ¢lanstvo u SNS-u biti
zamrznuto. Ranije juCe, viceguverner NBS-a Bojan Markovi¢ je podneo ostavku zbog
nedavno usvojenih izmena zakona o NBS, objasnjavajuéi da veruje da ,u drustvu u kojem je
korupcija visoka mnogo bitnije zadrzati visok nivo stru¢nosti, profesionalizma i
transparentnosti nego biti fleksibilan u smislu prihvatanja pojedinih naoko dobronamernih
zahteva iz formalnih i neformalnih uticajnih izvora.” Markovi¢ je dodao i da bi ,kompromisi u
smislu €injenja nekim privrednim ili drzavnim subjektima onoga $to ne bi uginili svima
potpuno obesmislili efikasnost monetarne politike i doveli do konkretnih dugoroénih tro§kova
za srpsku drzavu i narod.”

Sanse za dobijanje datuma pregovora za élanstvo u EU u decembru minimalne, izjavio
zamenik premijera

Zamenik premijera vlade Srbije za EU integracije Suzana GrubjeSi¢ je izjavila jue da su
$anse Srbije za dobijanje datuma pregovora za ¢lanstvo u EU u decembru minimalne i da je
sledeci rok za dobijanje datuma sredina 2013. godine. Grubjesi¢ je objasnila da ne postoje
novi preduslovi koje Srbija mora da ispuni, a da postojeéi ukljuuju zavrSetak tehni¢kog
dijaloga sa Pristinom i implementacija do sada postignutih sporazuma. Ona ocekuje da ¢e
dijalog sa Pristinom biti podignut na politi¢ki nivo i da ée glavni pregovarac¢ biti predsednik
Srbije Tomislav Nikoli¢ ili neki drugi visoki drzavni zvani¢nik.

Vlada ée odrediti broj drzavnih agencija koje ¢e nastaviti poslovanje do kraja godine
Premijer Srbije Ivica Daci¢ je izjavio juce da vlada nece ukinuti nijednu drzavnu agenciju do
kraja godine, s obzirom da je njihovo postojanje definisano ovogodi$njim budzetom, ali da ¢e
vlada odlugiti o broju agencija koje ¢e opstati pre izrade budzeta za narednu godinu. Dacic¢ je
dodao da ¢e ova odluka biti doneta nakon konsultacija sa Evropskom komisijom, posto su
mnoge agencije formirane po modelu evropskih agencija.

KALENDAR DESAVANJA

7. avgust
= Uprava za trezor: aukcija 18-m trezorskih
zapisa
9. avgust
= NBS: Sednica izvrSnog odbora
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Vrednost =, o« y-t-d*

BELEX15 indeks 441,70 0,6% -11,5%
BELEXIine indeks 884,17 0,6% -9,5%
Promet (broj akcija) 165.635

EUR RSD
Dnevni obim (m) 0,9 111,6
Blok trgovanja (m) - -
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 5,2 611,1
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 9/8/10

*Dnevna promena
** Promena od pocetka godine

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST PAD
Ravnica 14,3%  Pupin telekom -4,5%
Progres 11,1% Vet. zavod Subotica -2,1%
Sojaprotein 7,1%  Dunav osiguranje -1,0%
Soko Nada Stark 7,0%  Aerodrom Nikola Tesla -0,9%
Imlek 2,4% NIS -0,7%

izvor: Beogradska berza, Bloomberg
Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom

Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 2,6

Watch List EPS chng (%) 11,8
DJ Stoxx 600 P/E (x) 10,6
DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 11,5

Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$niji rast 1,6% ('11) 0,5% (*12f)
Nezaposlenost 22,4% ('11) 26,0% ('12f)
Stopa godisnje inflacije 7.0% (11) 6,3% ('12f)
Bilans tekucih transakcija (% BDP) -9,7% ("11) -11,2% (*12f)
Javni dug (% BDP) 47,9% (1) 52,6% (‘12f)
Prinos na 12m trezorske zapise 13,5% ('11) 11,8% ('12f)
Izvor: NBG Research procene
FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR/RSD 118,2334 0,3% -13,0%
USD / RSD 95,4188 0,2% -18,0%
CHF / RSD 98,3639 0,3% -14,5%
GBP / RSD 148,6652 0,5% -19,3%
Izvor: NBS

Napomena: (-) depresijacija dinara u %/ (+) apresijacija dinara u %

Zvanic¢ni srednji kurs EUR/RSD
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3m EURIBOR Vrednost w-t-d* y-t-d
0,37 -6,7% -72,4%

*nedeljna promena Izvor: Bloomberg
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad cije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istrazivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljuujuc¢i i misljenja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen isklju€ivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva mi$ljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analiticara na dan objavljivanja i analiticar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Li¢ni pogledi ili mi$ljenja analitiara objavljena u ovom izvestaju nisu i nece biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vliasni$tvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Sledeci analiti€ar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove li¢ne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Daniel
Sebeniji.
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