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PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI

Indeks najlikvidnijih akcija BELEX15 je uvec¢an za 0,7%, dok je kompozitni indeks BELEXline
dobio 0,6% vrednosti na trgovanju u petak. Akcije kompanija Razvojna banka Vojvodine
(14,3%) i Komercijalna banka (9,4%) su zabelezZile najveéi rast, dok su najvec¢i pad
zabelezZile akcije kompanija Globos osiguranje (-19%) i Vital (-14,6%). Energoprojekt Holding
je bila najaktivnija akcija na trgovanju sa prometom od 62,7 miliona dinara i cenom na
zatvaranju visom za 3,5%. UCeSce inostranih investitora u trgovanju akcijama iznosilo je
48,1%.

VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE

Skupstina danas raspravlja o izboru novog guvernera, Jorgovanka Tabakovié¢
kandidat

Nakon $to je guverner Narodne banke Srbije (NBS) Dejan So$ki¢ u etvrtak podneo ostavku
zbog predlozenih izmena zakona o centralnoj banci, predsednik Srbije Tomislav Nikoli¢ je
predlozio visokog zvani¢nika Srpske napredne stranke (SNS) Jorgovanku Tabakovi¢ za
kandidata za novog guvernera. Parlament je usvojio u subotu kontroverzni zakon o
centralnoj banci koji predvida da se izbor guvernera i ostalih visokih funkcionera NBS
sprovodi direktno od strane parlamenta, uprkos upozorenjima dobijenim od strane
Medunarodnog monetarnog fonda (MMF), Svetske banke (SB) i Evropske komisije da ¢e
izmene zakona ogranigiti nezavisnost centralne banke. Clan zakona koji predvida moguénost
upotrebe deviznih rezervi za kupovinu drzavnih obveznica na sekundarnom trzistu je
uklonjen, nakon kritika upuc¢enih od strane MMF-a i SB-a. Skupstina ¢e danas odrzati
sednicu na ¢ijem dnevnom redu ¢e biti izbor novog guvernera. NBS je na svom sajtu u petak
objavio pisma primlijena od strane visokog funkcionera Svetske banke Jane Armitage i
direktora evropskog odeljenja MMF-a Reza Moghadam u kojima se navodi da promene
zakona o centralnoj banci nisu u skladu sa medunarodnim standardima i da se ocekuje da
¢e prouzrokovati nestabilnost, ograniciti kredibilnost politike NBS-a kao nezavisne institucije i
da ¢e poslati negativan signal trzistima.
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= NBS: Sednica izvrSnog odbora
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Podaci sa berze

Promena Promena

Vrednost =, o« y-t-d*

BELEX15 indeks 438,92 0,7% -12,0%
BELEXIine indeks 878,81 0,6% -10,1%
Promet (broj akcija) 70.375

EUR RSD
Dnevni obim (m) 0,7 80,8
Blok trgovanja (m) - -
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 51 610,5
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 6/13/6

*Dnevna promena

** Promena od pocetka godine

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST PAD
Razv. Ban. Vojvodine 14,3%  Globos Osiguranje -19,0%
Komercijalna Banka 9,4% Vital -14,6%
Energopr. Holding 3,5% Albus -13,3%
Aerodrom N. Tesla 1,4%  Agrovrsac -8,8%
Imlek 0,7%  Gosa Montaza -2,2%

izvor: Beogradska berza, Bloomberg
Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom

Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 2,6

Watch List EPS chng (%) 11,8
DJ Stoxx 600 P/E (x) 10,6
DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 11,5

Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$niji rast 1,6% ('11) 0,5% (*12f)
Nezaposlenost 22,4% ('11) 26,0% ('12f)
Stopa godisnje inflacije 7.0% (11) 6,3% ('12f)
Bilans tekucih transakcija (% BDP) -9,7% ("11) -11,2% (*12f)
Javni dug (% BDP) 47,9% (1) 52,6% (‘12f)
Prinos na 12m trezorske zapise 13,5% ('11) 11,8% ('12f)

Izvor: NBG Research procene

FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR / RSD 118,5676 -0,2% -13,3%
USD / RSD 95,6499 1,6% -18,3%
CHF / RSD 98,6419 -0,2% -14,8%
GBP / RSD 149,4236 0,9% -19,9%

lzvor: NBS

Napomena: (-) depresijacija dinara u %/ (+) apresijacija dinara u %

Zvanic¢ni srednji kurs EUR/RSD
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*nedeljna promena

Vrednost w-t-d* y-t-d
0,38 -9,6% -72,3%
Izvor: Bloomberg
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad cije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istraZivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljuéujuéi i mislienja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen isklju€ivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva miljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analitiCara na dan objavljivanja i analiticar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Li¢ni pogledi ili mi$ljenja analitiCara objavljena u ovom izvestaju nisu i nece biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasni$tvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Sledeci analiti€ar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove licne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Daniel
Sebeniji.
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