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PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI

Na ju€erasnjem trgovanju indeks najlikvidnijin akcija BELEX 15 je ostao na nepromenjenoj
vrednosti, dok je kompozitni indeks BELEXline uvec¢an za 0,3%. Pobednici dana su
Razvojna banka Vojvodine (20%) i Energoprojekt industrija (14,3%), dok su najviSe pale
akcije kompanija Energoprojekt niskogradnja (-8,9%) i Komercijalna banka (-5%). Najveci
promet je zabelezen na trgovanju akcijama kompanije Bambi Banat (RSD 16,4 miliona) Cija
je vrednost na zatvaranju uvecana za 2,5%. UceSce inostranih investitora u trgovanju
akcijama iznosilo je 79,4%.

VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE

Lider Socijalista Daci¢ danas dobija mandat za premijera

Prema pisanju medija, Vlada Srbije koju ¢ée C¢&initi Srpska napredna stranka (SNS),
SocijalistiCka partija Srbije (SPS) i Ujedinjeni regioni Srbije (URS) na ¢elu sa Ivicom Daci¢em
kao premijerom bi mogla da bude formirana danas. Predsednik Srbije Tomislav Nikoli¢ je
izjavio juée da postoje indicije da Daci¢ moze da obezbedi dokaz da je formirana
parlamentarna vecina i da o¢ekuje od Daci¢a da od njega danas zatrazi mandat. Podse¢amo
da je ubrzo nakon parlamentarnih izbora odrzanih 6. maja dogovorena saradnja
Demokratske stranke (DS) i SPS-a na ponovnom formiranju vladaju¢e koalicije, ali je
dogovor otkazan zbog nesuglasica oko izbora ostalih stranaka koje bi u¢estvovale u vladi.

SBB pokrece bi-direkcionalni satelitski internet

Najveci srpski operater kablovske televizije i interneta, kompanija Srpske kablovske mreze
(SBB) je potpisala ugovor sa kompanijom Skylogic, ¢lanicom Eutelsat Communications-a, o
distribuiranju usluge bi-direkcionalnog satelitskog Sirokopojasnog interneta pod nazivom
Tooway u Srbiji, Bosni i Hercegovini, Sloveniji, Makedoniji, Hrvatskoj i Crnoj Gori. Ugovor ¢e
omoguciti SBB-u da uvsti u svoju ponudu opciju usluge koja bi obuhvatala TV, internet i VolP
na svojoj postojecoj Total TV platformi u podruc¢jima gde kablovski internet nije dostupan.
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BELEX15 indeks 435,83 0,0% -12,7%
BELEXIine indeks 887,04 0,3% -9,2%
Promet (broj akcija) 90.923

EUR RSD
Dnevni obim (m) 0,2 24,9
Blok trgovanja (m) - -
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 53 611,6
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 9/6/5

*Dnevna promena
** Promena od pocetka godine

NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE <NIIS SG Equity>
Cena: RSD 604 TrziSna kap.; RSD 98.488m YTD: -0,0% Prose€an 3m promet; RSD 7,4m

NIS potvrdio da ée modernizacija rafinerije Pancevo biti kompetirana u ¢etvrom
kvartalu

Naftna industrija Srbije (NIS) je obavestila javnost da se modernizacija pan¢evacke rafinerije
odvija po planu i da se poCetak operacija ocekuje u etvrtom kvartalu ove godine. Investicija
vredna 500 miliona evra predstavlja deo ugovora o prodaji udela od 51% kompanije ruskom
Gazprom-u potpisanog 2009. godine. Ocekuje se da ¢e nakon modernizacije godi$niji
kapacitet proizvodnje benzina iznositi 638.000 tona, dok ¢e kapacitet proizvodnje Euro-5
dizela biti pove¢an sa sadasnjih 230.000 tona na 1,54 miliona tona.

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST PAD
Razv. banka Vojvodine 20,0% Energoproj. niskogradnja -8,9%
Energoprojekt industrija 14,3% Komercijalna banka -5,0%
Energoprojekt holding 8,0%  Centroprom -2,1%
Bambi Banat 2,5%  Gosa montaza -1,3%
Sojaprotein 2,1%  AIK banka -0,7%

izvor: Beogradska berza, Bloomberg
Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom

Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 2,5
Watch List EPS chng (%) 14,3
DJ Stoxx 600 P/E (x) 10,5
DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 8,4

Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$niji rast 1,6% ('11) 0,8% ('12f)
Nezaposlenost 22,4% ('11e) 24,2% ('12f)
Stopa godisnje inflacije 7.0% (11) 6,3% ('12f)
Bilans tekucih transakcija (% BDP) -8,9% ("11e) -9,6% (*12f)
Javni dug (% BDP) 47,9% ("11e) 53,7% ('12f)
Prinos na 12m trezorske zapise 13,5% ('11e) 11,8% ('12f)
Izvor: NBG Research procene

FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR / RSD 115,8908 -0,5% -10,8%
USD / RSD 92,5941 -0,4% -14,5%
CHF / RSD 96,4471 -0,5% -12,3%
GBP / RSD 144,3403 -0,1% -15,8%

lzvor: NBS

Napomena: (-) depresijacija dinara u %/ (+) apresijacija dinara u %

Zvanic¢ni srednji kurs EUR/RSD
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3m EURIBOR Vrednost w-t-d* y-t-d
0,65 -0,8% -51,9%

*nedeljna promena Izvor: Bloomberg
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad ¢ije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istraZivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrZzane u ovom izvestaju, ukljuCujuci i misljenja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen iskljucivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva mi$ljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analitiCara na dan objavljivanja i analiticar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Li¢ni pogledi ili mi$ljenja analiti¢ara objavljena u ovom izvestaju nisu i necée biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasni$tvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Sledeci analiti€ar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove licne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Daniel
Sebeniji.
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