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Dnevni izvestaj

PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI

Oba indeksa su juce izgubila 0,2% na vrednosti. Najvecéi rast su zabeleZile akcije kompanija
Progres (2,5%) i Imlek (0,4%), dok najveci rast zabelezile kompanije Morava (-12,7%) i
Napred GP (-7,1%). Najveci promet ostvaren je akcijama kompanije NIS u iznosu od 15,6
miliona dinara &ija je vrednost na zatvaranju ostala nepromenjena. UceSc¢e inostranih
investitora u trgovanju akcijama iznosilo je 71,1%.

VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE

Investiciona odluka o projektu ,,Juzni tok“ ¢e biti doneta do pocetka 2013. godine,
direktor Eni-a

Direktor italijanske naftne kompanije ,Eni“ Paolo Scaroni je izjavio da ¢ée konaéna odluka o
projektu izgradnje gasovoda ,Juzni tok® biti doneta kraje 2012. ili po¢etkom 2013. godine.
Sva Cetiri partnera, koji ukljuuju ruski Gazprom (50% uce$ée u projektu), Eni (20%),
nemacki BASF SE (15%) i francuski Electricite de France SA (15%) su zainteresovani za
uc¢eSée u projektu, ali je potrebno da razmotre sve detalje pre donosenja finalne odluke,
izjavio je Scaroni. Projekat “Juzni tok” ¢e imati kapacitet od 63 milijardi kubnih metara gasa
godisnje koji ¢e se transportovati iz Rusije u zemlje Evrope sa o€ekivanom cenom izgradnje
vecom od 15 milijardi evra. Koraci koji ée biti zavrSeni pre investicione odluke su
kompletiranje studije o izvodljivosti u treéem kvartalu ove godine i zavrSetak projekta dela
gasovoda koji ¢e prolaziti ispod Crnog mora. Gasovod ¢e prolaziti kroz Srbiju u ukupnoj
duzini od 470 kilometara.

Uprava za trezor prodala 889 miliona dinara na aukciji osamnaestomesec¢nih drzavnih
zapisa

Uprava za trezor prodala je juce 11,89% emisije osamnaestomesec¢nih drzavnih zapisa ¢ime
je prikupila 889 miliona dinara (6,3 miliona evra). Kamatna stopa je uve¢ana na 14,5% sa
13,99% koliko je iznosila na prethodnoj aukciji. JuCerasnja aukcija je ponovo otvorena nakon
inicijalne aukcije odrzane 12. juna kada je prikupljeno 2,5 milijardi dinara od ponudenih 10
milijardi dinara.
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= Uprava za trezor: aukcija 24-m drzavnih

zapisa denominovanih u evrima
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Vrednost
d-t-d*  y-t-d**
BELEX15 indeks 434,98 -0,2% -12,8%
BELEXIine indeks 875,33 -0,2% -10,4%
Promet (broj akcija) 401.278
EUR RSD
Dnevni obim (m) 0,2 21,8
Blok trgovanja (m) - -
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 51 601,0
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 4/9/14

*Dnevna promena

** Promena od pocetka godine

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST PAD
Progres 2,5% Morava
Imlek 0,4%  Napred GP
Komercijalna banka 0,3%  Napred razvoj
- - Neoplanta

Sojaprotein

-12,7%
7,1%
-6,5%
-4,4%
-1,9%

izvor: Beogradska berza, Bloomberg
Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom

Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 2,7

Watch List EPS chng (%) 11,8
DJ Stoxx 600 P/E (x) 10,7
DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 10,9

Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$niji rast 1,6% ('11)
Nezaposlenost 22,4% ('11)
Stopa godisnje inflacije 7.0% (11)
Bilans tekucih transakcija (% BDP) -9,7% ("11)
Javni dug (% BDP) 47,9% ('11)
Prinos na 12m trezorske zapise 13,5% ('11)

0,5% ('12f)
26,0% (*12f)
6,3% ('12f)
-11,2% ('12f)
52,60 (*12f)
11,8% (*12f)

Izvor: NBG Research procene

FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR / RSD 116,8003 -0,5% -11,6%
USD / RSD 95,0988 -0,5% -17,6%
CHF / RSD 97,2283 -0,5% -13,2%
GBP / RSD 148,8281 -0,5% -19,4%

lzvor: NBS

Napomena: (-) depresijacija dinara u %/ (+) apresijacija dinara u %

Zvanic¢ni srednji kurs EUR/RSD
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*nedeljna promena

Izvor: Bloomberg
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad cije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istraZivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljuujuc¢i i misljenja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen isklju€ivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva mi$ljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analitiCara na dan objavljivanja i analiti¢ar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Li¢ni pogledi ili mi$ljenja analitiara objavljena u ovom izvestaju nisu i nece biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasni$tvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Sledeci analiti€ar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove licne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Daniel
Sebeniji.
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