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PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI

Indeks najlikvidnijih akcija BELEX15 je uvec¢an za 0,1%, dok je kompozitni indeks BELEXIine
izgubio 0,2% vrednosti na juCeraSnjem trgovanju. Akcije kompanija Energoprojekt holding
(5%) i TE-TO (3,6%) su zabelezile najveci rast, dok su najvecCi pad zabelezile akcije
kompanija AMS osiguranje (-16,9%) i SajkaSka fabrika Secera (-14,4%). Energoprojekt
holding je bila najaktivnija akcija na trgovanju sa prometom od 6,4 miliona dinara. U¢eSce
inostranih investitora u trgovanju akcijama iznosilo je 17,5%.

VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE

Godisnji rast rast plata iznosio 10,1% u maju

Prose¢na mesecna plata bez poreza i doprinosa iznosila je 40.442 dinara (347 evra) u maju,
Sto predstavlja medugodiSnje poveéanje od 14,4% nominalno, odnosno 10,1% u realnim
iznosima (u odnosu na 4,6% realni rast u aprilu). Na mese¢nom nivou, neto prose¢na plata
nominalno je umanjena za 4,2%, i za 5,5% u realnom iznosu.

RATEL objavio godisnji pregled telekomunikacionog sektora Srbije za 2011. godinu
Republicka agencija za elektronske komunikacije je objavila svoj godi$nji pregled trzista
telekomunikacija u Srbiji u 2011. godini. Kljuéne tacke izvestaja:

e Ukupni prihodi telekomunikacionog sektora u 2011. godini su iznosili 1,6 milijardi evra
(+10% m.g.) Sto predstavlja 5,66% BDP-a (u odnosu na 5,29% proSle godine), dok su
ukupne investicije u sektor iznosile 243 miliona evra (od ¢ega je 57% ulozeno u sektor
mobilne telefonije).

e Prihodi od fiksne telefonije su porasli na RSD 35,7 milijardi dinara u 2011. godini (sa
35,3 milijardi dinara proSle godine). Penetracija fiksne telefonije je neznatno uve¢ana
na 42,56% u 2011. godini sa 41,48% u 2010. godini.

e Sektor mobilne telefonije je generisao prihode u iznosu od RSD 86,5 milijardi dinara
Sto je vece za 8,7% m.g. Telenor je postao vodec¢i mobilni operater u Srbiji posmatrano
prema visini prihoda, s obzirom da je trziSno ucesce ove kompanije dostiglo 43,6%
(42,4% u 2010. godini), Sto je viSe u odnosu uceSée kompanije Telekom Srbija od
38,8% (43,7% prosle godine) i u¢es¢e kompanije VIP od 17,6% (13,9% u 2010.
godini). Penetracija mobilne telefonije je porasla za 10,75% na 142,99% u 2011.
godini.

e Internet provajderi su ostvarili prihode od 14,9 milijardi dinara (+10% m.g.). Penetracija
Sirokopojasnog internet je porasla sa 13% u 2010. godini na 17% u 2011. godini (53%
u 2011. godini u odnosu na 30% u 2010. godini ukoliko se uzme u obzir i pristup putem
3G mreze).

¢ Prihodi kompanija koje distribuiraju medijske sadrzaje su porasli za 16% u 2011. godini
na 10,3 milijardi dinara, od ¢ega je 54% generisano od strane kompanije Srpske
kablovske mreZe (SBB).

Uprava za trezor prikupila 99 miliona evra prodajom 18-m drzavnih zapisa

Uprava za trezor prodala je juée 99% emisije osamnaestomesecnih drzavnih zapisa
denominarinh u evrima, ¢ime je prikupila 99 miliona evra. Kamatna stopa je uve¢ana na
6,3% sa 6,19% koliko je iznosila na prethodnoj aukciji odrzanoj.
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= Uprava za trezor: aukcija 36-m drZavnih
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BELEX15 indeks 435,02 0,1% -12,8%
BELEXIine indeks 884,74 -0,2% -9,5%
Promet (broj akcija) 13.761

EUR RSD
Dnevni obim (m) 0,1 14,1
Blok trgovanja (m) - -
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 5,4 611,0
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 7/10/12

*Dnevna promena
** Promena od pocetka godine

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST PAD
Energoprojekt holding 5,0%  AMS osiguranje -16,9%
TE-TO 3,6% Sajkaska fabrika $ecera -14,4%
Aerodrom Nikola Tesla 2,2%  Stari Grad -10,9%
Gosa montaza 0,7%  Komercijalna banka -4,9%
NIS 0,2%  Imlek -4,2%

izvor: Beogradska berza, Bloomberg
Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom

Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 2,5
Watch List EPS chng (%) 14,3
DJ Stoxx 600 P/E (x) 10,5
DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 8,4

Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$niji rast
Nezaposlenost

Stopa godisnje inflacije

Bilans tekucéih transakcija (% BDP)
Javni dug (% BDP)

Prinos na 12m trezorske zapise

1,6% ('11) 0,8% (*12f)
22,4% (‘11e) 24,29% (*12f)
7.0% (11) 6,3% ('12f)
-8,9% ('11e) -9,6% ('12f)
47,9% (‘11€) 53,7% ('12f)
13,5% (‘11e) 11,8% (*12f)

Izvor: NBG Research procene

NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE <NIIS SG Equity>
Cena: RSD 601 TrziSna kap.; RSD 97.999m YTD: -0,7% Prose€an 3m promet; RSD 7,4m

NIS usvojio dugoroénu politiku dividendi

Skupstina akcionara Naftne industrije Srbije (NIS) donela je odluku da se dobit ostvarena u
2011. godini (RSD 40,6 milijardi) raspodeli na pokrivanje gubitaka ostvarenih u prethodnim
godinama. Pored toga, usvojena je i odluka o dugoro¢noj politici dividendi koja predvida da
¢e se svake godine najmanje 15% dobiti distribuirati kroz dividende.

FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR / RSD 114,6030 -0,5% -9,5%
USD / RSD 91,6824 -0,9% -13,4%
CHF / RSD 95,3912 -0,5% -11,0%
GBP / RSD 142,7719 -0,7% -14,6%

lzvor: NBS

Napomena: (-) depresijacija dinara u %/ (+) apresijacija dinara u %

Zvanic¢ni srednji kurs EUR/RSD
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*nedeljna promena
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-0,9% -51,8%
Izvor: Bloomberg
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad cije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istraZivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljuujuc¢i i misljenja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen iskljucivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva mi$ljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analiticara na dan objavljivanja i analiticar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Li¢ni pogledi ili mi$ljenja analitiara objavljena u ovom izvestaju nisu i nece biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasni$tvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Sledeci analiti€ar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove licne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Daniel
Sebeniji.
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