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PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI

Oba indeksa su u petak dobila na vrednosti — BELEX15 je porastao za 1,5%, a BELEXIline je
uvecan za 1,2%. Najveéi rast su zabelezile akcije kompanija Globos osiguranje (16%) i
Progres (12,5%), dok su najveci pad zabelezile akcije kompanija Putevi Uzice (-7,9%) i
Dunav osiguranje (-6,6%). Najveci promet ostvaren je akcijama NIS-a (9,2 miliona dinara),
Cija je vrednost na zatvaranju ostala na prakticno nepromenjenom nivou. U¢eSée inostranih
investitora u trgovanju akcijama iznosilo je 32,3%.

VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE

Preliminarni rezultati izbora: SNS osvojio najvise glasova, Tadi¢ u neznatnoj prednosti
u odnosu na Nikoli¢a u prvom krugu

Republicka izborna komisija (RIK) je objavila preliminarne rezultate prvog kruga
predsednickih izbora odrzanih ju€e, koji pokazuju da ¢e predsednik Demokratske stranke
(DS) Boris Tadi¢, koji je osvojio 24,81% glasova i Tomislav Nikoli¢, lider Srpske napredne
stranke (SNS) koji je osvojio 24,71% glasova, u€estvovati u drugom krugu koji ¢e se odrzati
20 maja. Preliminarni podaci Centra za slobodne izbore i demokratiju (CeSID) pokazuju da je
koalicija oko Srpske napredne stranke osvojila 24,1% glasova (73 mandata), blok oko
Demokratske stranke 22,4% (68 mandata), dok su Socijalisticka partija Srbije (SPS) i njeni
koalicioni partneri osvojili 14,4% (45 mandata). Ostale stranke koje Ce biti reprezentovane u
parlamentu su Demokratska stranka Srbije (20 mandata), Koalicija Preokret (20 mandata),
Ujedinjeni regioni Srbije (16 mandata) i manjinske stranke sa osam mandata ukupno.

Rok za dostavljanje obavezujuéih ponuda za Zelezaru Smederevo produzen do 11.
juna

Vlada Srbije je odlucila da produzi rok za dostavljanje obavezujucih ponuda za ucesce u
strateSkom partnerstvu sa Zelezara Smederevo do 11. juna. Podse¢amo da je prethodni rok
za dostavljanje ponuda bio 4. maj i da su transakcione dokumente do sada otkupile tri
kompanije: ukrajinski Donetsksteel, ruski Ural Mining and Metallurgical Company i
luksemburski United Group.

KORPORATIVNE VESTI

ENERGOPROJEKT HOLDING <ENHL SG Equity>
Cena: RSD 440 Trzidna kap. RSD 4,166m YTD 12,2% Proseéan 3m promet RSD 1,3m

Energoprojekt ugovorio posao u Rusiji vredan 7,9 miliona evra

Energoprojekt Visokogradnja, €lanica gradevinske kompanije Energoprojekt Holding, je
ugovorila projekat vredan 7,9 miliona evra sa Fondom stambene izgradnje grada Siktivkara o
izvodenju gradevinsko-zanatskih i instalaterskih radova na objektu stambene zgrade u gradu
Siktivkaru u Rusiji. Rok za zavrSetak projekta je septembar 2013. godine.

AGROBANKA <AGBN SG Equity>
Cena: RSD 906 TrziSna kap. RSD 651m YTD -69,8% Prosecan 3m promet RSD 0,3m

Vanredna skupstina akcionara Agrobanke ponovo nije odrzana zbog nedostatka
kvoruma

Vanredna sednica skupstine Agrobanke, zakazana za 3. maj, ponovo nije odrzana usled
nedostatka kvoruma, a prema pisanju lokalnih medija, sednici ponovo nisu prisustvovali
predstavnici drzave (kao najveéeg pojedinacnog akcionara sa 20,1% glasova). Glavna tacka
dnevnog reda na ovom zasedanju trebao je biti predlog manjinskih akcionara o sprovodenju
vanredne revizije finansijskih izveStaja za 2010. i 2011. godinu od strane
PricewaterhouseCoopers Beograd u saradnji sa PwC Prag. Podse¢amo da je Agrobanka
objavila neto gubitak u iznosu od 29,4 milijarde dinara u 2011. godini (nakon neto dobiti od
1,15 milijardi dinara u 2010. godini) a kao posledica dramati€nog rasta pozicije neto rashoda
po osnovu indirektnih otpisa plasmana i rezervisanja koji su na kraju prethodne godine
dostigli sumu od 29,8 milijardi dinara, od Cega je Cak 25,1 milijarde dinara upisano u
Cetvrtom kvartalu.
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Podaci sa berze Promena Promena

Vrednost

d-t-d* y-t-d**

BELEX15 indeks 494,69 1,5% -0,9%
BELEXIine indeks 982,52 1,2% 0,5%
Promet (broj akcija) 39.988

EUR RSD
Dnevni obim (m) 0,1 16,3
Blok trgovanja (m) - -
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 6,0 667,6
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 9/9/15

*Dnevna promena
** Promena od pocetka godine

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST PAD
Globos osiguranje 16,0% Putevi Uzice -7,9%
Progres 12,5% Dunav osiguranje -6,6%
Jubmes banka 10,6%  Agrobanka -0,4%
Komercijalna banka 5,0% Imlek -0,2%
Sojaprotein 2,1%  Alfa plam -0,0%

izvor: Beogradska berza, Bloomberg
Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom

Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 4,1
Watch List EPS chng (%) 126,4
DJ Stoxx 600 P/E (x) 8,7

DJ Stoxx 600 EPS chng(%)

12,5
Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$niji rast 1,6% ('11) 0,8% ('12f)
Nezaposlenost 22,4% ('11e) 24,2% ('12f)
Stopa godisnje inflacije 7.0% (11) 6,3% ('12f)
Bilans tekucih transakcija (% BDP) -8,9% ("11e) -9,6% (*12f)
Javni dug (% BDP) 47,9% ("11e) 53,7% ('12f)
Prinos na 12m trezorske zapise 13,5% ('11e) 11,8% ('12f)
Izvor: NBG Research procene
FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR/RSD 111,8382 0,1% -6,9%
USD / RSD 86,1354 -1,2% -6,5%
CHF / RSD 93,0589 0,0% -8,3%
GBP /RSD 138,8432 -0,8% -11,4%
Izvor: NBS

Napomena: (-) depresijacija dinara u % / (+) apresijacija dinara u %

Zvanic¢ni srednji kurs EUR/RSD
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*nedeljna promena
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-2,5% -48,6%
Izvor: Bloomberg
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad Cije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istraZivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljuujué¢i i mislienja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen iskljucivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva mi$ljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analitiCara na dan objavljivanja i analiticar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Li¢ni pogledi ili mi$ljenja analitiCara objavljena u ovom izvestaju nisu i neée biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasni$tvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Slede¢i analitiCar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove licne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Jasmina
Nikoli¢.
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