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PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI

Indeks najlikvidnijih akcija BELEX15 je jue snizen za 0,5%, dok je kompozitni indeks
BELEXIine izgubio 0,4% na vrednosti. Dunav osiguranje (9,2%) i Vital (4,8%) su zabeleZili
najvecéi rast, dok su akcije kompanija Progres (-9,1%) i Tehnogas (-7,3%) zabelezile najveéi
pad. Najaktivnija akcija na jueradnjem trgovanju bila je Banka Postanska Stedionica sa
prometom od 12,8 miliona dinara. U¢eSce inostranih investitora u trgovanju akcijama iznosilo
je 62,2%.

VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE

Uprava za trezor prikupila 2,8 milijardi dinara prodajom Sestomesecnih drzavnih
zapisa

Uprava za trezor prodala je juCe 46,8% obima aukcije Sestomesecnih drzavnih zapisa, ¢ime
je prikupila 2,8 milijardi dinara (25,2 miliona evra). Kamatna stopa ostala na istom nivou u
odnosu na prethodnu aukciju i iznosila je 10,48%.

KORPORATIVNE VESTI

NIS <NIIS SG Equity>
Cena: RSD 658 Trzisna kap. RSD 107.294m YTD 8,8% Prose¢an 3m promet RSD 10,2m

NIS sledeceg petka objavljuje rezultate za prvi kvartal

Naftna Industrija Srbije je obavestila investicionu javnost da ¢ée u petak, 27. aprila objaviti
finansijske rezultate ostvarene u prvom kvartalu teku¢e godine. Kompanija ¢e, takode,
odrzati prezentaciju o ostvarenim rezultatima istog dana, sa pocetkom u 9 &asova, u
prostorijama Beogradske berze. Podese¢amo da je NIS u istom periodu prethodne godine
ostvario neto dobitak od 9,8 millijardi dinara (u poredenju sa neto gubitkom od 4,5 milijardi
dinara u prvom kvartalu 2010. godine), a pre svega zahvaljuju¢i viS§im maloprodajnim
cenama naftnih derivata, postignutim ustedama, kao i pozitivnim kursnim razlikama (dinar je
ojaao prema dolaru za 7,6% u posmatranom periodu). Ako se uzme u obzir da je dinar
oslabio 3% prema dolaru u prva tri meseca ove godine, gotovo je izvesno da NIS neée moéi
da raCuna na pozitivni efekat kursa na rezultat u prvom kvartalu.

AGROBANKA <AGBN SG Equity>
Cena: RSD 1.042 TrziSna kap. RSD 749m YTD -65,3% Prose¢an 3m promet RSD 0,7m

Vanredna skupstina akcionara Agrobanke nije odrzana zbog nedostatka kvoruma
Prema pisanju agencije Bloomberg, na jucerasnjoj vanrednoj sednici skupstine Agrobanke
nije doneta odluka o sprovodenju vanredne revizije finansijskih izvestaja jer sednici nisu
prisustvovali predstavnici drzave (kao najveéeg pojedinacnog akcionara sa 20,1% glasova),
pa prisutni akcionari sa udelom od 30,4% u kapitalu banke nisu mogli doneti nikakve odluke.
Odluka o zakazivanju vanredne sednice je usledila nakon $to su manjinski akcionari
Agrobanke, uglavnom strani investicioni fondovi, zatraZili da PricewaterhouseCoopers
Beograd u saradnji sa PwC Prag sprovede vanredne revizije finansijskih izvestaja za 2010. i
2011. godinu. Naime, spornim se smatraju finansijski izvestaji za 2010. godinu koji su
revidirani od strane KPMG Beograd, a po kojima je banka u toj godini ostvarila neto dobit u
iznosu od 1,15 milijardi dinara, dok nerividirani izvestaji za 2011. godinu pokazuju gubitak od
¢ak 29,7 milijardi dinara.

KALENDAR DESAVANJA
24, april
= Uprava za trezor: Aukcija 18-m trezorskih
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Podaci sa berze

Promena Promena

Vrednost * . 1« y-t-d**

BELEX15 indeks 501,82 -0,5% 0,6%
BELEXIine indeks 984,98 -0,4% 0,8%
Promet (broj akcija) 19.914

EUR RSD
Dnevni obim (m) 0,4 41,6
Blok trgovanja (m) - -
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 6,2 687,2
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 10/17/16

*Dnevna promena
** Promena od pocetka godine

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST
Dunav osiguranje 9,2%
Vital 4,8%
Tigar 2,5%
Vet. zavod Subotica 0,3%
NIS 0,2%

PAD
Progres -9,1%
Tehnogas -7,3%
AIK banka -1,8%
Jubmes banka -1,6%
Metalac -1,2%

izvor: Beogradska berza, Bloomberg

Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom

Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 4,1
Watch List EPS chng (%) 26,7
DJ Stoxx 600 P/E (x) 12,5
DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 8,7

Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$nji rast
Nezaposlenost

Stopa godisnje inflacije

Bilans tekucéih transakcija (% BDP)
Javni dug (% BDP)

Prinos na 12m trezorske zapise

1,6% ('11) 0,8% (*12f)
22,4% (‘11e) 24,29% (*12f)
7.0% (1) 6,3% ('12f)
-8,9% ('11e) -9,6% ('12f)

47,9% ('11e) 53,7% ('12f)
13,5% ('11e) 11,8% ('12f)
Izvor: NBG Research procene

FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR / RSD 111,4872 -0,2% -6,5%
USD / RSD 84,8263 -0,1% -4,9%
CHF / RSD 92,7360 -0,3% -7,9%
GBP / RSD 136,1759 -0,2% -9,3%

Izvor: NBS

Napomena: (-) depresijacija dinara u % / (+) apresijacija dinara u %

Zvanicni srednji kurs EUR/RSD
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*nedeljna promena

w-t-d* y-t-d
-2,6% -45,6%
Izvor: Bloomberg
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad cije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istrazivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljuujuc¢i i misljenja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen isklju€ivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva mi$ljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analitiCara na dan objavljivanja i analiticar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Li¢ni pogledi ili mi$ljenja analiti¢ara objavljena u ovom izvestaju nisu i nece biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasni$tvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Slede¢i analiti¢ar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove licne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Jasmina
Nikoli¢.
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Tel: +30 210 7720000
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