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PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI

Oba indeksa su juée izgubila na vrednosti — BELEX15 je pao za 0,7%, a BELEXIline je
umanjen za 0,4%. Najveci rast su zabelezile Razvojna banka Vojvodine (9,7%) i Veterinarski
zavod Subotica (4,4%), dok su najveci pad zabelezile kompanije Simpo (-10%) i Agrobanka (-
7,8%). Najveci promet ostvaren je akcijama kompanije Agroseme (RSD 25,1 miliona). U¢eSce
inostranih investitora u trgovanju akcijama iznosilo je 14,6%.

VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE

Izbori zakazani za 6. maj

Parlamentarni, lokalni i pokrajinski izbori u Srbiji ¢e biti odrzani 6. maja, a kako navode mediji,
jo$ uvek postoji mogucnost da se i predsednicki izbori odrze na isti dan, s obzirom da zakon
predvida obavezu raspisivanja ovih izbora mesec dana pre izbornog dana. Prema novom
izbornom zakonu, usvojenom u maju proSle godine, izborne liste ¢e biti zatvorene, Sto znadi
da ¢e glasacima unapred biti poznato ko ¢e ih predstavljati u parlamentu, posto ¢e mandati
biti distribuirani na osnovu redosleda na izbornoj listi po¢evsi od prvog kandidata na listi.
Zakon takode predvida ukidanje takozvanih blanko ostavki i obavezu da minimum jednu
tre¢inu poslanika ¢ine Zene. Krajnji rok za formiranje skupstine je 9. jun, dok se Vlada mora
formirati do 8. septembra. Izbori ¢ée takode biti odrzani na Kosovu, u saradnji sa UNMIK-om.
Maja Kocijangié, portparol potpredsednice Evropske komisije Ketrin ESton je izjavila da odluka
o raspisivanju izbora na Kosovu nije u skladu sa medunarodnim obavezama Srbije i UN
rezolucijom 1244. Poslednje istrazivanje javnog mnjenja sprovedeno od strane marketing
agencije Faktor plus pokazuje da bi na izborima koalicija oko Srpske napredne stranke (SNS)
osvojila 31,2% glasova, dok bi Demokratska stranka (DS) i njeni koalicioni partneri bili
podrzani od strane 29,1% glasaca. Istrazivanje pokazuje da bi i sledeée stranke i koalicije
osvojile vise od 5% glasova koliko je neophodno za ulazak u parlament: koalicija SocijalistiCke
partije Srbije, Partije ujedinjenih penzionera Srbije i Jedinstvene Srbije (13,5%), Srpske
radikalne stranke (6,9%), Pokret Preokret (6,3%) i Demokratska stranka Srbije (5,7%).

Spoljnotrgovinski deficit iznosio 476,3 miliona evra u januaru (9,8% m.g.)

Prema poslednjim podacima Zavoda za statistiku, spoljnotrgovinski deficit je iznosio 476,3
miliona evra u januaru i veéi je za 9,8% medugodis$nje. Izvoz roba i usluga je iznosio 552,3
miliona evra u januaru, $to je za 1,9% viSe u odnosu na januar 2010. godine, uprkos &injenici
da je izvoz veéine najvaznijih izvoznih proizvoda umanjen -- Zitarice (-5,4% m.g.), obojeni
metali (-7,2% m.g.), gvozde i Celik (-25,8% m.g.), dok je izvoz elektricnih masina i opreme
zabelezio rast (+17,1% m.g.). Uvoz roba i usluga je iznosio milijardu evra u januaru, Sto je
vete za 5,4% m.g., ¢emu je u najvecoj meri doprineo rast uvoza prirodnog gasa (+24,1%
m.g.), dubriva (+116,1% m.g.) i elektricne energije (+45,5% m.g.), dok je pad uvoza zabelezen
kod nafte i naftnih derivata (-67,7% m.qg.). Pokrivenost uvoza izvozom iznosila je 53,7% u
januaru i maniji je u odnosu na isti mesec prosle godine kada je iznosio 55,5%.

Uprava za trezor prikupila 5 milijardi dinara prodajom 24-m drzavnih zapisa

Uprava za trezor prodala je ju¢e 50% obima aukcije dvadesetetvoromesecnih drzavnih
zapisa, ¢ime je prikupila 5 milijardi dinara (45,1 milion evra). Kamatna stopa je porasla na
13,49% sa 13,25% koliko je iznosila na prethodnoj aukciji.

Komiko oil dobija zemljiste za izgradnju rafinerije u Smederevu

Skupstina grada Smedereva prihvatila je ju€e inovirani tekst ugovora o davanju zemljiSta u
zakup kompaniji Komiko oil, koja planira da ulozi oko 250 miliona dolara u izgradnju rafinerije
nafte u industrijskoj zoni ovog grada. Naime, nakon skoro tri godine pregovora izmedu srpske
poslovnice americko-holandske kompanije “Comico Overseas” i gradskih vlasti, odobren je
tekst ugovora po kome ¢e kompanija Komiko oil dobiti pravo zakupa zemljiSta na 99 godina za
652 miliona dinara, a na kome planira izgradnju rafinerije nafte sa dnevnim kapacitetom
prerade sirove nafte od 100.000 barela. Izgradnjom ove rafinerije ¢e prakti¢no biti okon¢an
monopol Naftne Industrije Srbije u oblasti prerade nafte, s obzirom da su trenutno jedine
rafinerije na prostoru Srbije, panevacka i novosadska, u vlasniStvu ove kompanije.
Podse¢amo da je grad Smederevo nedavno ostao bez velikog stranog investitora nakon sto je
U.S. Steel prodao drzavi Zelezaru za simboli¢an iznos od jednog dolara.

KORPORATIVNE VESTI

ENERGOPROJEKT HOLDING <ENHL SG Equity>
Cena: RSD 499 TrziSna kap. RSD 4.724m YTD 27,3% Prose¢an 3m promet RSD 2,3m

Energoprojekt ugovorio poslove vredne 7 miliona evra u Kataru, Omanu i UAE
Energoprojekt Entel, kompanija koja posluje u okviru Energoprojekt holdinga, je ugovorila
poslove o pruzanju konsultantskih usluga sa kompanijama iz Katara, Omana i Ujedinjenih
arapskih emirata ukupne vrednosti 7 miliona evra. Ugovoru su potpisani sa katarskim
investitorom Kahramaa i kompanijama, Qatalum i Qatar Petroleum, sa investitorom PAEW iz
Omana i sa investitorom Abu Dhabi Distribution Company iz UAE. Rok za zavrSetak projekata
je 36 meseci.

KALENDAR DESAVANJA

20. mart
= Uprava za trezor: Aukcija pedesettronedeljnih
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BELEX15 indeks 550,38 -0,7% 10,3%
BELEXIine indeks 1.037,03 -0,4% 6,1%
Promet (broj akcija) 10.255

EUR RSD
Dnevni obim (m) 0,6 66,1
Blok trgovanja (m) - -
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 6,3 700,5
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 11/12/16

*Dnevna promena
** Promena od pocetka godine

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST PAD
Razv. banka Vojvodine 9,7%  Simpo -10,0%
Vet. zavod Subotica 4,4%  Agrobanka -7,8%
Progres 4,2%  Priv. banka Beograd -6,3%
Sojaprotein 1,6%  Alfa plam -4,0%
Imlek 0,4%  AIK banka -2,8%

izvor: Beogradska berza, Bloomberg
Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom

Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 4,5
Watch List EPS chng (%) -12,1
DJ Stoxx 600 P/E (x) 11,3
DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 9,1

Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$nji rast 1,9% ("11e) 0,8% ('12f)
Nezaposlenost 22,4% ('11e) 24,2% ('12f)
Stopa godisnje inflacije 7.0% ('11e) 6,3% ('12f)
Bilans tekucih transakcija (% BDP) -8,9% ("11e) -9,9% (*12f)
Javni dug (% BDP) 47,9% ("11e) 53,7% ('12f)
Prinos na 12m trezorske zapise 13,5% ('11e) 11,8% ('12f)
Izvor: NBG Research procene
FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR/RSD 111,0286 -0,1% -6,1%
USD / RSD 85,1708 -1,1% -5,3%
CHF / RSD 91,8427 0,2% -6,9%
GBP/RSD 133,3677 -1,1% -7,0%

Izvor: NBS

Napomena: (-) depresijacija dinara u %/ (+) apresijacija dinara u %

Zvanicni srednji kurs EUR/RSD

112
110
108
106
104
102
100

98

96 T T T T

mar apr maj jun jul avg sep okt nov dec jan feb me

3m EURIBOR Vrednost
0,88

*nedeljna promena

w-t-d* y-t-d
-4,8% -35,4%
Izvor: Bloomberg
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad ¢ije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istraZivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljuujuc¢i i misljenja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen isklju€ivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva mi$ljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analitiCara na dan objavljivanja i analiticar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Liéni pogledi ili mi$ljenja analitiCara objavljena u ovom izvestaju nisu i nece biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasni$tvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Sledeci analiti€ar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove licne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Jasmina
Nikoli¢.
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