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PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI KALENDAR DESAVANJA
1. mart

Oba indeksa su juce dobila na vrednosti — BELEX15 je porastao za 1,2%, a BELEXIline je = Uprava za trezor: Aukcija 6-m drzavnih
uvecan za 0,7%. Najveci rast su zabelezile kompanije Energoprojekt holding (6,1%) i Tigar obveznica
(3,5%), dok su najveci pad zabelezile kompanije Globos osiguranje (-10,4%) i Vital (-10,2%). 6. mart y
Najveci promet ostvaren je akcijama NIS-a (RSD 21,7 miliona) &ije su akcije izgubile 1,2% na =  Uprava za trezor: Aukcija 18-m drzavnih
vrednosti. Uge$ée inostranih investitora u trgovanju akcijama iznosilo je 55,8%. obveznica
VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE BELEXline

500 1,650
Skupstina Srbije odobrila drzavne garancije za dugove u iznosu od 1,3 milijarde evra
Srpski parlament je ratifikovao ju¢e ukupno 27 zakona o obezbedivanju drzavnih garancija u 400 1,500
ukupnoj vrednosti od 1,3 milijarde evra za zajmove viSe javnih i kompanija u drzavnom
vlasnistvu. Garancije su odobrene za zajmove farmaceutske kompanije Galenika (70 miliona s00 1.8%0
evra), JAT Airways (10 miliona evra) i JAT Tehnika (5 miliona evra). Takode, garancije su 200 1200
obezbedene za kredite Elektroprivrede Srbije za projekat desumporizacije termoelektrane '
TENT A (28,25 milijardi jena), za modernizaciju TE-KO Kostolac (293 miliona dolara) i za 100 1,050
rehabilitaciju malih hidroelektrana u vrednosti od 45 miliona evra. Poslanici su takode odobrili
garancije za zajmove za gradnju deonice autoputa Ljig-Preljina (300 miliona evra), izgradnju 0 900

novog mosta preko Save (160 miliona evra) i za zavrSetak stambenog kompleksa Stepa
Stepanovi¢ u Beogradu (35 miliona evra).

Industrijska proizvodnja manja za 2,7% medugodisnje u januaru

Industrijska proizvodnja je u januaru zabelezila pad od 0,3% (desezonirano) na mese¢nom
nivou, dok je u odnosu na isti mesec proSle godine manja za 2,7% (nakon Sto je zabelezen
medugodisnji rast od u novembru i decembru od 2,2% i 0,1%, respektivno). Sektor
Preradivacka industrija je nastavio sa padom na medugodiSnjem nivou (-7,6% u januaru u
odnosu na -4,8% u decembru), dok je usporavanje rasta zabelezeno u sektorima Rudarstvo
(10,9% m.g. u januaru u odnosu na 19% m.g. u decembru) i Snabdevanje elektricnom
energijom, gasom, parom i klimatizacija (6,2% m.g. u januaru u odnosu na 14,2% m.g. u
decembru). Posmatrano prema klasifikaciji po namenskim grupama, medugodi$nji pad je
zabeleZzen u sektorima proizvodnja trajnih proizvoda za Siroku potros$nju (-8,4%), netrajni
proizvodi za Siroku potroSnju (-9%), proizvodnja kapitalnih proizvoda (-18,8%) i intermedijarni
proizvodi (-3,2%), dok je rast zabelezen jedino u sektoru energija (5,1%).

Industrijska proizvodnja
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Preradivacka industrija Ukupnaindustrijska proizvodnja

Promet robe u trgovini na malo manji za 3,2% m.g. u januaru

Promet robe u trgovini na malo u januaru je uvec¢an za 2,9% u tekuéim cenama u odnosu na
isti mesec prethodne godine (u decembru je zabelezen pad od 9,9% m.g.), dok je u stalnim
cenama umanjen za 3,2% medugodiSnje (pad u decembru je iznosio 16,5% m.g.). Na

mesec¢nom nivou, promet robe u trgovini na malo maniji je za 22,6% u teku¢im cenamai u
stalnim cenama.
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Podaci sa berze

Promena Promena

Vrednost =~ , . 1« y-t-d**

BELEX15 indeks 548,85 1,2% 10,0%
BELEXIine indeks 1.035,28 0,7% 5,9%
Promet (broj akcija) 86.807

EUR RSD
Dnevni obim (m) 0,5 54,6
Blok trgovanja (m) 0,1 11,0
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 6,4 705,2
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 15/13/15

* Dnevna promena

** Promena od pocetka godine

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST PAD
Energoprojekt holding 6,1%  Globos osiguranje -10,4%
Tigar 3,5% Vital -10,2%
BIP 3,1%  Simpo -9,1%
AIK banka 3,1%  Progres -8,0%
Politika 2,0%  Agrobanka -7,2%
izvor: Beogradska berza, Bloomberg

Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom
Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 4,6
Watch List EPS chng (%) 27,4
DJ Stoxx 600 P/E (x) 11
DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 9,0

Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$nji rast

1,9% ('11e€) 0,8% ("12f)
Nezaposlenost 23,0% (‘11e) 24,2% ('12f)
Stopa godisnje inflacije 7,0% ('11e) 6,3% ('12f)
Bilans tekucih transakcija (% BDP) -8,2% ("11e) -9,1% (*12f)
Javni dug (% BDP) 44,1% ("11e) 45,09% ("12f)
Prinos na 12m trezorske zapise 13,5% ('11e) 11,8% ('12f)
Izvor: NBG Research procene
FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR / RSD 110,5837 -0,4% -5,7%
USD / RSD 82,8466 -1,3% -2,4%
CHF / RSD 91,7326 -0,4% -6,8%
GBP / RSD 131,9142 -1,3% -5,9%

Izvor: NBS

Napomena: (-) depresijacija dinara u %/ (+) apresijacija dinara u %

Zvanic¢ni srednji kurs EUR/RSD
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KORPORATIVNE VESTI

ENERGOPROJEKT HOLDING <ENHL SG Equity>
Cena: RSD 505 TrziSna kap. RSD 4.781m YTD 28,2% Prose¢an 3m promet RSD 2,3m

Energoprojekt ugovorio poslove vredne 5,6 miliona evra u Ugandi

Energoprojekt Niskogradnja i Gradska uprava Kampale u Ugandi su potpisali ugovor o
rekonstrukciji tri putne saobracéajnice ukupne duzine 9 kilometara. Ukupna vrednost
radova iznosi 5,6 miliona evra, a krajnji rok za realizaciju projekta je 31.12.2012.
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj Izvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad ¢ije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. lzvestaj je iskljuéivo informativne
prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istraZivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje bilo kakvu
zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljucujuéi i misljenja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen isklju¢ivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva misljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analiticara na dan objavljivanja i analitiCar ih moze menjati bez
naknadnog obavestavanja investitora. Li¢ni pogledi ili misljenja analiti¢ara objavljena u ovom izvestaju nisu i neée biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasnistvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara

Sledeci analitiar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove li¢ne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima kao
i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Jasmina Nikoli¢.
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