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PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI

Indeks najlikvidnijih akcija BELEX15 je juée dobio 0,8% na vrednosti, dok je kompozitni indeks
BELEXIine porastao za 1,3%. Razvojne banka Vojvodine (8,4%) i Veterinarski zavod Subotica
(6,5%) su zabelezili najvedi rast, dok su akcije AIK banke (-5,6%) i Jedinstvo Sevojno (-1,6%)
jedine zabelezile pad. Najaktivnija akcija na juCerasnjem trgovanju bila je Imlek sa prometom
od 29 miliona dinara i 4% viSom cenom na zatvaranju. UeSce inostranih investitora u
trgovanju akcijama iznosilo je 45.4%.

VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE

Azerbejdzan kreditira izgradnju Koridora 11 sa 300 miliona evra

Ministar inostranih poslova Vuk Jeremié i ministar za ekonomski razvoj Azerbejdzana Sahin
Mustafajev juce su potpisali u Bakuu sporazum o kreditu u vrednosti od300 miliona evra za
izgradnju deonice Koridora 11 od Ljiga do Preljine. Deonica autoputa duzine 50 kilometara ¢e
biti izgradena zajednicki od strane srpskih i azerbejdzanskih kompanija i uklju¢ivace izgradnju
60 mostova i pet tunela. Kredit je odobren na 15 godina sa grejs periodom od tri godine i
kamatnom stopom od 4%. Duzina srpske deonice Koridora 11 iznosi¢e 380 kilometara.

Uprava za trezor prikupila 4,7 milijardi dinara prodajom Sestomese€nih drzavnih zapisa
Uprava za trezor prodala je juce 77,7% obima aukcije Sestomesecnih drzavnih zapisa, ¢ime je
prikupila 4,7 milijardi dinara (44,3 miliona evra). Kamatna stopa je smanjena na 10,48% sa
10,59% koliko je iznosila na prethodnoj aukciji odrzanoj 5. januara.

KOPRORATIVNE VESTI

NIS <NIIS SG Equity>
Cena: RSD 601 TrziSna kap. RSD 97.999m YTD -0,7% Prose¢an 3m promet RSD 7,7m

NIS i RAG poceli istrazno busenje u Madarskoj

Naftna industrija Srbije (NIS) i RAG Madarska, kompanija u vlasni$tvu austrijske kompanije
RAG (Rohol-Aufsuchungs Aktiengesellschaft) zapoceli su krajem januara buSenje prve
istrazne buSotine na Bloku ,KiSkunhalas“ u juznoj Madarskoj, NIS je objavio na svom web
sajtu. Za ovu godinu je planirano buSenje joS dve istrazne buSotine, a planirani budzet
partnera za 2012. godinu iznosi oko 10 miliona evra. U sluc¢aju uspes$nosti istraznih radova i
komercijalnih otkrica ugljovodonika, proizvodnja je moguc¢a ve¢ u 2013. godini. Ugovor koje su
dve kompanije potpisale u decembru predvida oko 100 miliona evra zajednickih investicija u
narednih pet do sedam godina, dok ¢e NIS zadrzati 50% u buduéoj proizvodniji.

IMLEK <IMLK SG Equity>
Cena: RSD 2.895 Trzi$na kap. RSD 26.262m YTD -23,0% Prosecan 3m promet RSD 5,1m

MLEKARA SUBOTICA <MLSU SG Equity>
Cena: RSD 1.800 Trzi$na kap. RSD 4.159m YTD -50,0% Prose¢an 3m promet N/D

Salford prodaje vecinske udele u Imleku i Mlekari Subotice

Investicioni fond Salford Capital Partners Inc. je objavio ju¢e da je potpisao Memorandum o
razumevanju sa multinacionalnom kompanijom sa seditem u Holandiji Royal
FrieslandCampina o prodaji vecinskih udela u kompanijama Imlek i Mlekara Subotica.
FrieslandCampina ¢e otkupiti udeo od 79% u Imleku i 82% u Mlekari Subotica i namerava da
preuzme i ostatak akcija od manjinskih akcionara. TrziSna kapitalizacija Imleka i Mlekare
Subotica iznosi 26,3 milijardi dinara (249,4 miliona evra) i 4,2 milijardi dinara (39,5 miliona
evra), respektivno. Royal FrieslandCampina je multinacionalna mlekarska kompanija koja
posluje u 25 zemalja, ukljuéuju¢i Gréku, Rumuniju i Madarsku, zaposljava oko 19.000 ljudi i
prodaje svoje proizvode u viSe od 100 zemalja. Kompanija je zabelezila godiSnji obrt u iznosu
od skoro 9 milijardi evra u 2010. godini.

KALENDAR DESAVANJA
6. februar
= Uprava za trezor: Aukcija 53-n drzavnih
zapisa
8. februar
= Uprava za trezor: Aukcija 18-m drzavnih
zapisa
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BELEX15 indeks 512,29 0,8% 2,7%
BELEXIine indeks 996,29 1,3% 2,0%
Promet (broj akcija) 27.530

EUR RSD
Dnevni obim (m) 11 115,2
Blok trgovanja (m) - -
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 6,4 680,7
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 21/12/3

*Dnevna promena
** Promena od pocetka godine

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST PAD
Razv. banka Vojvodine 8,4%  AIK banka -5,6%
Vet. zavod Subotica 6,5% Jedinstvo Sevojno -1,6%
Dunav osiguranje 59% -
Energoprojekt holding 47% -
Galenika fitofarmacija 42% -

izvor: Beogradska berza, Bloomberg
Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom

Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 3,9
Watch List EPS chng (%) 27,3
DJ Stoxx 600 P/E (x) 10,7
DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 8,9

Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$nji rast 1,9% ("11e) 1,5% (*12f)
Nezaposlenost 22,4% ('11e) 23,8% ('12f)
Stopa godisnje inflacije 7.0% ('11e) 6,3% ('12f)
Bilans tekucih transakcija (% BDP) -7,9% ("11e) -8,7% (*12f)
Javni dug (% BDP) 44,1% ("11e) 45,09% ("12f)
Prinos na 12m trezorske zapise 13,5% ('11e) 11,8% ('12f)
Izvor: NBG Research procene
FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR/RSD 105,5188 -0,2% -0,8%
USD / RSD 80,2424 -0,4% 0,8%
CHF / RSD 87,4658 -0,2% -1,8%
GBP/RSD 126,9323 -0,2% -1,9%

Izvor: NBS
Napomena: (-) depresijacija dinara u %/ (+) apresijacija dinara u %

Zvanic¢ni srednji kurs EUR/RSD

108

106

104

102

100

98

96 T T T T T
feb mar apr maj jun jul

T T T T N

T T
avg sep okt nov dec jan

3m EURIBOR Vrednost w-t-d* y-t-d
1,11 -3,0% -18,3%

*nedeljna promena Izvor: Bloomberg
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad ¢ije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istraZivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljuujuc¢i i misljenja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen isklju€ivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za re$avanje konflikata interesa.

Sva mi$ljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analitiCara na dan objavljivanja i analiticar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Liéni pogledi ili mi$ljenja analitiCara objavljena u ovom izvestaju nisu i nece biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasni$tvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Sledeci analiti€ar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove licne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Jasmina
Nikoli¢.
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