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PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI

Indeks najlikvidnijih akcija BELEX15 je porastao u petak za 0,6%, dok je kompozitni indeks
BELEXIine dobio 0,4% na vrednosti. Agrobanka (5,9%) i Imlek (4,8%) su zabelezili najveci
rast, dok su BIP (-11,4%) i Univerzal banka (-8,3%) najviSe izgubile na vrednosti. Najaktivnija
akcija na juerasnjem trgovanju bila je Agrobanka sa prometom od 9,7 miliona dinara. U¢esce
inostranih investitora u trgovanju akcijama iznosilo je 44,7%.

VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE

Odluka o kandidaturi Srbije za €lanstvo u Evropskoj uniji odlozena za mart 2012.
godine

Savet Evrope je objavio u petak da se odluka o kandidaturi Srbije za prikljuéenje Evropskoj
uniji odlaze za mart 2012. godine. Lideri Evropske unije su pohvalili napore Srbije u
ispunjavanju politickih kriterjuma u procesu priklju¢enja uniji, kooperaciju sa Haskim
tribunalom i napredak u dijalogu sa kosovskim institucijama. Medutim, dono$enje odluke je
odlozeno zbog nedostatka progresa u implementaciji do sada postignutih sporazuma sa
Pristinom, nemoguénosti pronalazenja reSenja za u¢eS¢e Kosova u regionalnim skupovima i
nedostatak kooperacije u omoguéavanju misije EULEX i KFOR da izvr§avaju svoje mandate.
Predsednik Saveta Evrope Herman Van Rompuy je izjavio da ¢e se ministri inostranih poslova
Evropske unije sastati u februaru kako bi diskutovali o tome da li je Srbija ispunile
gorenavedene uslove, a zakljuéci sa sastanka ¢e biti potvrdeni od strane Saveta Evrope u
martu 2012. godine. U meduvremenu, potpredsednik Vlade Srbije za evropske integracije
Bozidar Beli¢ je podneo ostavku na to mesto odmah nakon objavljivanja odluke, dok je
predsednik Boris Tadi¢ izjavio da Srbija ne¢e menjati svoju politiku o evropskim integracijama
i Kosovu. lzvestilac nemackog parlamenta za Srbiju i Crnu Goru Peter Beyer je izjavio da
postoji mogu¢nost da Srbija pored statusa kandidata, u martu dobije i datum pocetka
pregovora o priklju¢enju Evropskoj uniji.

Uprava za javni dug otkazala preostale decembarske aukcije

Uprava za javni dug je u petak objavila revidirani kalendar za decembarske aukcije trezorskih
zapisa, prema kome preostale aukcije zakazane za ostatak godine neée biti ni odrzane. lako
Uprava nije objavila nikakve dodatne informacije, ovaj potez ukazuje da su sredstva
neophdna za finansiranje budzeta do kraja godine ve¢ obezbedena i da drzava ne Zeli
dodatno da povecava javbni dug. Naime, prema metodologiji Narodne banke Srbije (koja za
izraCunavanje u€esca javnog duga u BDP-u koristi zbir procenjene nominalne vrednosti BDP-
a u Cetiri poslednja kvartala), racio javni dug / BDP je ve¢ u septembru dotigao 46,7%
prekoracivsi zakonom propisan limit od 45%. Sa druge strane, Ministarstvo finansija, koje u
kalkulaciji koristi procenjeni BDP za tekucu godinu, procenjuje da je ovaj racio dostigao
44,3% na kraju oktobra. Podsec¢amo da u slu€aju prekopracenja limita za javni dug, Zakon o
budzetskom sistemu nalaeze obavezu Fiskalnom savetu i Vladi da Narodnoj skupstini
podnesu plan vra¢anja duga u dozvoljene okvire.
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=  Zavod za statistiku: Inflacija (novembar)
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Vrednost =, o« y-t-dr*

BELEX15 indeks 505,49 0,6% -22,4%
BELEXIine indeks 994,51 0,4% -22,5%
Promet (broj akcija) 31.964

EUR RSD
Dnevni obim (m) 0,3 30,0
Blok trgovanja (m) - -
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 6,6 685,2
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 8/12/18

*Dnevna promena
** Promena od pocetka godine

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST PAD
Agrobanka 59% BIP -11,4%
Imlek 4,8%  Univerzal banka -8,3%
AIK banka 1,4%  Putevi Uzice -7,4%
Jubmes banka 0,7% Vital -4,3%
Jedinstvo Sevojno 0,6%  Simpo -4,2%

izvor: Beogradska berza, Bloomberg
Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom

Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 3,9
Watch List EPS chng (%) 56,8
DJ Stoxx 600 P/E (x) 10,8
DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 54

Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$nji rast 1,0% ('10) 2,0% ('11e)
Nezaposlenost 19,2% ('10) 21,2% ('11e)
Stopa godisnje inflacije 10,3% ('10) 7.8% ('11e)
Bilans tekucih transakcija (% BDP) -7,3% (‘10) -8.0% ("11e)
Javni dug (% BDP) 44%('10) 44,1% ("11e)
Prinos na 12m trezorske zapise 14,6%(*10) 11,5% ('11e)
Izvor: NBG Research procene
FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR/RSD 103,0788 0,2% 2,3%
USD / RSD 77,2705 0,4% 2,5%
CHF / RSD 83,3364 0,4% 1,3%
GBP/RSD 120,7153 0,3% 1,4%

Izvor: NBS
Napomena: (-) depresijacija dinara u %/ (+) apresijacija dinara u %

Zvanic¢ni srednji kurs EUR/RSD
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3m EURIBOR Vrednost w-t-d* y-t-d
1,44 -2,2% 42,8%

*nedeljna promena Izvor: Bloomberg
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad cije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istraZivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljuujuéi i mislienja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen isklju€ivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva mi$ljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analitiCara na dan objavljivanja i analiti¢ar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Li¢ni pogledi ili mi$ljenja analitiara objavljena u ovom izvestaju nisu i nece biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasni$tvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Sledeci analiti€ar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove licne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Jasmina
Nikoli¢.
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