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Dnevni izvestaj

PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI

Indeks najlikvidnijih akcija BELEX 15 je pao za 0,2%, dok je kompozitni indeks BELEXIline
izgubio 0,1% na vrednosti. Pobednici dana su Univerzal banka (9,8%) i Komercijalna banka
(1,1%), dok su najviSe pale akcije Velefarma (-11,3%) i kompanije Tigar (-5,9%). Najveci
promet zabelezen je akcijama kompanije Energoprojekt Garant (RSD 95,3 miliona). U¢esc¢e
inostranih investitora u trgovanju akcijama iznosilo je 5,7%.

VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE

NBS snizio referentnu kamatnu stopu na 10%

I1zvr$ni odbor Narodne banke Srbije juce je doneo odluku da spusti referentnu kamatnu stopu
za 0,75% na 10,75% navodec¢i usporenje stope inflacije (9,3% u septembru, 10,5% u avgustu
i 12,1% u julu) kao glavni razlog za donoSenje odluke. NBS ocekuje da ¢e se medugodisSnja
inflacija naéi u granicama cilja u prvom kvartalu 2012. godine. Na silazni trend inflacije najviSe
uticu stabilizacija cena hrane, usporavanje rasta regulisanih cena, niska agregatna traznja i
pad inflacionih o€ekivanja. Izvr§ni odbor NBS-a je ocenio da ¢e kretanje referentne kamatne
stope u buducnosti zavisiti od ostvarenja projektovane inflacije i od rizika koji potiCu iz
medunarodnog okruzenja i domace fiskalne politike. NBS ocekuje da ée najnoviji aranZzman iz
predostroznosti sa MMF-om olaksati poziciju srpske ekonomije u slu€aju negativnih efekata
krize javnog duga u pojedinim drzavama ¢lanicama evrozone. Narodna banka Srbije je na
prethodnoj sednici odrzanoj u oktobru takode snizila referentnu kamatnu stopu za 0,5%.
Sledeca sednica na kojoj ¢e se odluéivati o referentoj kamatnoj stopi odrzace se 8. decembra.
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=  Zavod za statistiku: Inflacija (oktobar)
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Podaci sa berze

Promena Promena

Vrednost =, o« y-t-dr*

BELEX15 indeks 537,41 -0,2% -17,5%
BELEXIine indeks 1.042,42 -0,1% -18,7%
Promet (broj akcija) 25.016

EUR RSD
Dnevni obim (m) 11 1151
Blok trgovanja (m) - -
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 6,8 694,2
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 8/14/17

*Dnevna promena
** Promena od pocetka godine

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST
Univerzal banka 9,8%
Komercijalna banka 1,1%
Telefonija 0,4%
Jubmes banka 0,4%
Energoprojekt holding 0,2%

PAD
Velefarm -11,3%
Tigar -5,9%
Informatika -2,2%
Agrobanka -1,6%
AIK banka -1,6%

izvor: Beogradska berza, Bloomberg

Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom

Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 8,4
Watch List EPS chng (%) -18,0
DJ Stoxx 600 P/E (x) 10,5
DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 6,5

Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$nji rast
Nezaposlenost

Stopa godisnje inflacije

Bilans tekucéih transakcija (% BDP)
Javni dug (% BDP)

Prinos na 12m trezorske zapise

1,0% ('10)
19,2% (10)
10,3% (10)

2,0% ('11e)
21,2% (‘11e)
7.8% (11e)

7,3% (110) -8.0% ('11e)
44%(10) 44,1% (‘11€)
14,6%(*10) 11,5% (‘11e)

Izvor: NBG Research procene

FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR / RSD 102,0296 0,3% 3,3%
USD / RSD 74,9281 0,9% 5,5%
CHF / RSD 82,7491 0,1% 2,0%
GBP / RSD 119,3189 0,9% 2,5%

lzvor: NBS

Napomena: (-) depresijacija dinara u %/ (+) apresijacija dinara u %

Zvanic¢ni srednji kurs EUR/RSD
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Izvor: Bloomberg
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad cije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istrazivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljuujuc¢i i misljenja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen isklju€ivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva mi$ljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analitiCara na dan objavljivanja i analiticar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Li¢ni pogledi ili mi$ljenja analiti¢ara objavljena u ovom izvestaju nisu i nece biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasni$tvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Sledeci analiti€ar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove li€ne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Jasmina
Nikoli¢.
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