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PREGLED AKTIVNOSTI NA BEOGRADSKOJ BERZI

Oba indeksa su u petak zavrSila trgovanje u crvenom — BELEX15 je izgubio 0,7% na
vrednosti, a BELEXIline je pao za 0,8%. Vital (6,1%) i Privredna banka Beograd (2,1%) su
zabelezZili najveci rast, dok su najviSe pale akcije kompanije Galenika fitofarmacija (-12%) i
Razvojne banke Vojvodine (-5,7%). Najveéi promet ostvaren je akcijama NIS-a (RSD 20,5

miliona) Cije su akcije dobile 1,9% na vrednosti. U¢eS¢e inostranih investitora u trgovanju
akcijama iznosilo je 60,3%.

VESTI IZ POLITIKE | EKONOMIJE

Svetska banka: Srbija na 92. mestu po uslovima poslovanja

U svom najnovijem izvestaju o uslovima poslovanja, Svetska banka je rangirala Srbiju na 92.
mesto, $to je za Cetiri mesta nize u odnosu na proSlu godinu. Srbija je napredovala u
oblastima upisa nepokretnosti i reSavanja nesolventnosti. U izveStaju se navodi da je u Srbiji
poboljSana procedura upisa nepokretnosti time $to je ponudena opcija reSavanja po hithom
postupku po dvostruko vecoj ceni, dok je reSavanje nesolventnosti pobolj$ano usvajanjem
zakona kojim se uvode profesionalni zahtevi za ste€ajne upravnike i reguliSe naknada za
njihov rad. Srbija je takode napredovala i u oblasti izdavanja gradevinskih dozvola, dok je pad
na listi zabelezen u svim ostalim oblastima: zapocinjanje biznisa, dobijanje kredita, zastita
investitora, plac¢anje poreza, medunarodno trgovanje i sprovodenje ugovora.

KORPORATIVNE VESTI

NIS <NIIS SG Equity>
Cena: RSD 644 TrziSna kap. RSD 105.011m YTD 35,6% Prosecan 3m promet RSD 10,4m

NIS objavljuje devetomesecne rezultate u sredu

Naftna Industrija Srbije je obavestila investicionu javnost da ¢e u sredu, 26. oktobra objaviti
finansijske rezultate ostvarene za prvih devet meseci tekuée godine. Kompanija ¢e, takode,
odrzati prezentaciju o ostvarenim rezultatima istog dana, sa po€etkom u 13:30 Casova, u
prostorijama Beogradske berze. Podse¢amo da je NIS u prvom polugodiStu ostvario neto
dobitak u iznosu od 21,4 milijarde dinara (u poredenju su sa gubitkom od 9,6 milijardi dinara u
istom period prethodne godine) u najvecoj meri zahvaljuju¢i snaznom rastu prihoda od
prodaje i ostvarenim pozitivnim kursnim razlikama.

AGROBANKA <AGBN SG Equity>
Cena: RSD 4.410 Trzi$na kap. RSD 3.479m YTD -38,8% Prosecan 3m promet RSD 1m

Vanredna sednica Agrobanke odlozena za 3. novembar

Agrobanka je saopstila u petak da je vanredna sednica skupstine akcionara, koja je trebalo da
se odrzi 20. oktobra, odloZzena za 3. novembar zbog nedostatka kvoruma. Glavna tacka
dnevnog reda ovog zasedanja ¢e biti predlog odluke o usvajanju aneksa ugovora o konverziji
potrazivanja u kapital. Naime, podse¢amo da je menadZment ove banke ranije najavio da bi
se u skoroj buduénosti moglo nacéi reSenje za regulisanje ban¢inog duga prema drzavi, a na
osnovu zajma Medunarodne banke za obnovu i razvoj (IBRD) u iznosu od 43,4 miliona evra.
Tada je reCeno i da bi drzava, vlasnik 20,1% kapitala banke, mogla da poveca svoje
vlasnistvo za dodatnih 6-10% kao rezultat konverzije.

KALENDAR DESAVANJA
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= Uprava za trezor: Aukcija 24m drzavnih zapisa
= Zavod za statistiku: Zarade po zaposlenom
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Vrednost =, o« y-t-dr*

BELEX15 indeks 548,48 -0,7% -15,8%
BELEXIine indeks 1.070,86 -0,8% -16,5%
Promet (broj akcija) 23.209

EUR RSD
Dnevni obim (m) 0,5 52,1
Blok trgovanja (m) - -
Trzi$na kap. (akcije, mid.) 7,2 718,4
Dobitnici/Gubitnici/Bez
promene 11/15/22

*Dnevna promena
** Promena od pocetka godine

BELEXIline dnevna aktivnost

RAST PAD
Vital 6,1%  Galenika fitofarmacija -12,0%
Priv. banka Beograd 2,1% Razv. banka Vojvodine -5,7%
NIS 1,9%  Energoprojekt holding -5,4%
Imlek 0,6%  Agrobanka -3,5%
Tigar 0,2%  AIK Banka -2,3%

izvor: Beogradska berza, Bloomberg
Napomena: Akcije kojima se trguje kontinuiranim metodom

Valuacija ‘11e
Watch List Act P/E (x) 12,0
Watch List EPS chng (%) -42,9
DJ Stoxx 600 P/E (x) 10,5
DJ Stoxx 600 EPS chng(%) 7,3

Izvor: Factset konsenzusne procene

Makroekonomski podaci

BDP realni godi$nji rast 1,0% ('10) 2,3% ('11e)
Nezaposlenost 19,2% ('10) 21,2% ('11e)
Stopa godisnje inflacije 10,3% ('10) 7.8% ('11e)
Bilans tekucih transakcija (% BDP) -7,3% (‘10) -7.9% ("11e)
Javni dug (% BDP) 44%('10) 44,1% ("11e)
Prinos na 12m trezorske zapise 14,6%(*10) 11,5% ('11e)
Izvor: NBG Research procene
FX Market Vrednost d-t-d y-t-d
EUR/RSD 99,7378 -0,2% 5,5%
USD / RSD 71,7900 0,6% 9,4%
CHF / RSD 81,1536 0,0% 3,9%
GBP/RSD 114,5885 -0,5% 6,4%
Izvor: NBS

Napomena: (-) depresijacija dinara u %/ (+) apresijacija dinara u %

Zvanic¢ni srednji kurs EUR/RSD
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3m EURIBOR Vrednost w-t-d* y-t-d
1,59 0,8% 57,6%

*nedeljna promena Izvor: Bloomberg
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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ovaj lzvestaj je pripremljen od strane Vojvodjanske banke a.d., Novi Sad cije poslovanje je regulisano od strane Narodne banke Srbije. Izvestaj je iskljucivo
informativne prirode i ne smatra se investicionim savetom ili preporukom u skladu sa zakonskom regulativom koja ureduje istraZivanje hartija od vrednosti i ne uzrokuje
bilo kakvu zabranu trgovanja pre njegove objave.

Izvestaj ne predstavlja deo ponude ili poziva za kupovinu ili prodaju bilo koje hartije od vrednosti,niti se na njega moze pozivati prilikom sastavljanja bilo kog ugovora ili
obaveze. Informacije sadrzane u ovom izvestaju, ukljuujuc¢i i misljenja, baziraju se na izvorima za koje se pretpostavlja da su pouzdani, ali njihova tacnost i
verodostojnost ne moze biti garantovana i ne treba se tretirati kao takva.

Ovaj izvestaj je namenjen isklju€ivo profesionalnim investitorima i nije dozvoljeno reprodukovati ili prosledivati nijedan njegov deo u bilo kom obliku bez prethodne
saglasnosti.Ovaj izvestaj je sacinjen u skladu sa zakonskom regulativom kao i smernicama Banke za reSavanje konflikata interesa.

Sva mi$ljenja, preporuke i procene za sve kompanije sadrzane u ovom izvestaju predstavljaju licne poglede analitiCara na dan objavljivanja i analiticar ih moze menjati
bez naknadnog obavestavanja investitora. Li¢ni pogledi ili mi$ljenja analitiara objavljena u ovom izvestaju nisu i nece biti direktno ili indirektno povezani sa primanjima
analiticara. Saradnici, partneri, povezana lica i zaposleni koji u¢estvuju u pripemi ili objavljivanju ovog dokumenta mogu imati direktno ili indirektno vlasnistvo nad bilo
kojom hartijom od vrednosti spomenutom u ovom izvestaju.

Sertifikacija analiticara
Sledeci analiti€ar/i potvrduje/u da misljenja objavljena u ovom izvestaju predstavljaju njihove li¢ne poglede o predmetnim hartijama od vrednosti i njihovim izdavaocima

kao i da nijedan deo njegovog/njihovih primanja nije bio, niti ¢e biti direktno ili indirektno povezan sa preporukama ili pogledima sadrzanim u ovom izvestaju: Jasmina
Nikoli¢.
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